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DIE PNE-GRUPPE
AUF EINEN BLICK

Die PNE-Gruppe besteht aus den Unternehmen PNE AG und WKN GmbH und ist ein

fihrender Entwickler von Windenergie-Projekten aus dem Norden Deutschlands. Aus

dieser starken Position heraus entwickelt sich die PNE-Gruppe weiter zu einem Anbieter

von Ldsungen fiir saubere Energien - zu einem ,Clean Energy Solution Provider.”

PNE-Gruppe Konzernkennzahlen

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
in Mio. EUR 2019 2018 2017
Gesamtleistung 85,6 38,2 50,0
Umsatz 65,6 28,4 39,5
Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA] 18,5 8,7 -1.7
Betriebsergebnis (EBIT) 12,9 4,1 -5,0
Ergebnis vor Steuern (EBT) 6,2 -1,9 -9.7
Periodenergebnis 3.4 -0,3 -6,5
Ergebnis je Aktie (unverwéassert), in EUR 0,05 0,00 -0,08
Durchschnittliche Aktienanzahl, in Mio. 74,4 76,6 76,6
in Mio. EUR 30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017
Eigenkapital per Stichtag 2174 216,3 235,2
Eigenkapitalquote per Stichtag, in % 41,7 47,8 47,7
Bilanzsumme per Stichtag 521,9 452,6 493,3
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VORWORT
DES VORSTANDS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

im ersten Halbjahr 2019 haben wir die PNE-Gruppe operativ und strategisch weiterentwickelt
und sowohl im Ausland als auch im deutschen Heimatmarkt bemerkenswerte Erfolge erzielt,
die sich auch in einem sehr guten Ergebnis niederschlagen.

Kurz zusammengefasst: Windparkprojekte mit rund 404 MW haben wir in Betrieb genommen
oder mit dem Bau begonnen - so viel wie noch nie in einem Halbjahr. Fertiggestellt und in
Betrieb genommen wurden im ersten Halbjahr vier Windparkprojekte in Deutschland, Frank-
reich und Schweden mit zusammen 72,5 MW (im Vorjahr: 37,5 MW). In Bau befanden sich zum
30. Juni 2019 sieben Windparkprojekte in Deutschland, Polen und Schweden mit 92 Wind-
energieanlagen mit einer Nennleistung von zusammen 331,7 MW (im Vorjahr: 66 MW). Vier
dieser Projekte (290,4 MW) wurden bereits verkauft. Fiir diese ist PNE im Rahmen des Bau-
managements als Dienstleister fir die Kaufer tatig. Bei einem angenommenen mittleren In-
vestitionsvolumen von rund 1,4 bis 1,8 Mio. Euro pro installiertem MW Nennleistung hat PNE
mit den rund 404 MW Investitionen von rund 565 bis 727 Mio. Euro (im Vorjahr: rund 145 bis
186 Mio. Euro) initiiert.

In Deutschland operativim Plan

Weiter vorangekommen sind wir beim Aufbau unseres ,Windparkportfolios 2020°, in dem
Windparks mit bis zu max. 200 MW Nennleistung gebiindelt werden sollen. Fir das Portfolio
wurden im ersten Halbjahr die Projekte ,,Gerdau-Repowering™ (21,6 MW, Niedersachsen) und
.Schlenzer” (6,5 MW, Brandenburg) in Betrieb genommen. Damit sind jetzt Windparks mit
95,7 MW fiir das Portfolio bereits in Betrieb (71,3 MW) oder im Bau (Windpark ,Neuenwalde”,
7,2 MW, Niedersachsen, und Windpark . Kittlitz", 17,2 MW, Brandenburg). Weitere Projekte
befinden sich derzeit in den Genehmigungsverfahren.

Internationale Fortschritte

Die internationalen operativen Aktivitaten entwickelten sich ebenfalls sehr erfreulich. Im
zweiten Quartal 2019 konnten wir in Polen und Schweden zwei weitere Projekte (245 MW)
veraufBern. Fur diese werden wir, wie das auch bei anderen Projekten bereits der Fall war, das
Baumanagement Ubernehmen und sie nach Fertigstellung in der Betriebsphase betreuen.
Damit starken wir die von uns angebotenen Services weiter. In den USA haben wir im zweiten
Quartal die Rechte an dem Projekt ,Burleigh” verauBert.

Fertiggestellt wurden von uns entwickelte Projekte in Schweden und Frankreich (44,4 MW). In
Polen hat der Bau eines von uns entwickelten und verduBerten Windparks (42 MW) begonnen,
bei dem wir das Baumanagement tibernommen haben und den wir anschlieend auch im
Betrieb betreuen werden.

VORWORT DES VORSTANDS
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VORWORT DES VORSTANDS

Bereits im ersten Quartal 2019 sind wir in einen weiteren internationalen Markt eingestiegen:
Panama. Dort haben wir fiinf bereits teilweise entwickelte Projekte ibernommen, die jetzt
von uns weiterbearbeitet und optimiert werden. Dafiir haben wir in Panama ein Biiro eréffnet.
Von Panama aus sehen wir gleichzeitig gute Chancen, in weitere lateinamerikanische Markte
einzutreten.

Entwicklung zum Clean Energy Solution Provider

Die aktuellen Erfolge bestatigen uns in der Strategie, unsere anerkannte Qualifikation bei der
Windenergie in verschiedenen Landern und neuen Markten weiter auszubauen. Auf dieser
erfolgreichen Grundlage entwickeln wir uns weiter. Unsere Kompetenz wollen wir als Clean
Energy Solution Provider, als Anbieter von Losungen fiir saubere Energie, zukinftig auch auf
weitere internationale Markte ausdehnen.

Gleichzeitig weiten wir die Dienstleistungsangebote der Unternehmen in der PNE-Gruppe
weiter aus. Wir freuen uns, dass die MEB Safety Services einen besonderen Erfolg erreicht
hat. MEB Safety Services hat als Spezialist fir Sicherheit bei Arbeiten in der Hohe ein bisher
einmaliges Priifverfahren entwickelt, um Fangvorrichtungen fiir Aufzugsanlagen in Wind-
energieanlagen hinsichtlich ihrer Sicherheit zu Gberpriifen. Der Prototyp der mobilen Prif-
vorrichtung wird auf der Messe HUSUM Wind vom 10. bis 13. September 2019 vorgestellt.

Gefahrenfeuer, die mehr als 100 Meter hohe Windenergieanlagen nachts gegeniiber dem Luft-
verkehr kennzeichnen, sollen nach geltender Gesetzeslage in Deutschland nur noch dann in
Betrieb sein, wenn sich ein Luftfahrzeug dem Windpark nahert. Fir diese ,bedarfsgesteuerte
Nachtkennzeichnung” hat PNE mit Partnern ein System entwickelt, das zwei unterschiedliche
Anlagentypen in einem Windpark steuert und damit Vorbildcharakter hat. Damit erschlief3en
wir uns ein neues Geschaftsfeld und leisten einen Beitrag zu besserer Akzeptanz der Wind-

energie.

Intern haben wir Strukturen neu geregelt. Daran angepasst hat sich auch die Segment-
berichterstattung verandert. Seit dem 1. Januar 2019 stellt sich der Konzern nach den Seg-
menten ,Projektentwicklung”, .Services” und .. Stromerzeugung” auf. So kdnnen wir die neuen
Strukturen des Konzerns klarer darstellen. Damit schreitet die strategische Neuausrichtung
auf Basis des Konzepts ,Scale up” weiter voran.

Dies ist zunachst zwar mit Vorleistungen verbunden - denn Erfolg setzt Investitionen voraus.
Perspektivisches Ziel ist es jedoch, die Erldse zu verstetigen, den Unternehmenswert konti-
nuierlich zu erhohen und den Shareholdervalue nachhaltig zu steigern.
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Verkaufserfolge spiegeln sich in Ergebnis des ersten Halbjahres wider

Getrieben von den Verkaufserfolgen wies der Konzern im Berichtszeitraum Umsatzerldse in
Héhe von 65,6 Mio. Euro (im Vorjahr: 28,4 Mio. Euro), eine Gesamtleistung von 85,6 Mio. Euro
(im Vorjahr: 38,2 Mio. Euro), ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA]
von 18,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 8,7 Mio. Euro), ein Betriebsergebnis (EBIT) von 12,9 Mio. Euro
(im Vorjahr: 4,1 Mio. Euro) und ein unverwassertes Ergebnis je Aktie von 0,05 Euro (im Vorjahr:
0,00 Euro) auf. Mit diesen Ergebnissen befinden wir uns auf Jahressicht gut im Plan. Dem-
entsprechend bestatigen wir auch unser Ziel, im Gesamtjahr ein deutlich positives EBITDA
im Konzern in Hohe von 25 bis 30 Mio. Euro und ein EBIT in Hohe von 15 bis 20 Mio. Euro zu
erreichen. In diesen Werten sind keine Gewinne aus Projekten beriicksichtigt, die in 2019 fur
das im Aufbau befindliche ,Windparkportfolio 2020” errichtet werden sollen.

Teilhabe am Erfolg

Wahrend der Hauptversammlung am 22. Mai 2019 wurde die von Vorstand und Aufsichtsrat
vorgeschlagene Dividende in Hohe von 4 Cent pro dividendenberechtigter Aktie mit Gber-
zeugender Mehrheit beschlossen. Damit haben wir Kontinuitat in der Dividendenpolitik be-
wahrt und unsere Aktionare am Erfolg des vergangenen Jahres teilhaben lassen. Fir Frau
Dr. Isabella Niklas, die Ende 2018 aus dem Aufsichtsrat ausschied, wurde Frau Dr. Susanna
Zapreva neu in den Aufsichtsrat gewahlt. Behandelt wurde von der Hauptversammlung auf3er-
dem der vorliegende Sonderprifungsbericht. Damit ist dieser Punkt aus der Vergangenheit
nunmehr abgeschlossen.

PNE ist auf Kurs. Und wir blicken optimistisch auf die weitere Entwicklung.

Auch im Namen unserer Mitarbeiter bedanken wir uns sehr herzlich fir lhre bisher gezeigte
Unterstitzung.

Bleiben Sie uns auch in der Zukunft verbunden!
Mit freundlichen GriiBen

Der Vorstand

(-

Markus Lesser Jorg Klowat Kurt Stiirken

Vorstandsvorsitzender Vorstand Finanzen Vorstand operatives Geschaft

VORWORT DES VORSTANDS
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Aktie Informationen zu Anleihen

Die Aktie der PNE AG startete am 2. Januar 2019 mit einem
Eroffnungskurs von 2,395 Euro in das laufende Geschaftsjahr.
Nach einem Kursrickgang erreichte die Aktie im Februar mit
2,10 Euro ihren Tiefststand im Betrachtungszeitraum, konnte
sich jedoch schnell wieder erholen und erreichte Mitte April
ihren Hochststand von 2,64 Euro. Danach pendelte sich der
Kurs in einem Korridor zwischen ca. 2,40 Euro und 2,60 Euro
ein. Zum Ende des Berichtszeitraums schloss die Aktie am
28. Juni 2019 bei 2,49 Euro, was einer Marktkapitalisierung von
rund 190,6 Mio. Euro und einer Veranderung von +5,5 Prozent
gegeniber Jahresbeginn entspricht. In den Folgewochen nach
Ende des ersten Halbjahres konnte die PNE-Aktie deutlich zu-
legen und schloss am 11. Juli 2019 bei 2,815 Euro.

Die 2018/23 Unternehmensanleihe der PNE AG hat ein Volumen
von 50 Mio. Euro und wurde im Berichtszeitraum berwiegend
zu Kursen tber 100 Prozent gehandelt. Der Kurs lag am Ende

des Berichtszeitraums bei 102,5 Prozent.

Die 2014/2019 Wandelschuldverschreibung hat per 30. Juni 2019
ein Volumen von nominal rund 6,5 Mio. Euro. Aufgrund der
Dividendenzahlung anderte sich der Wandlungspreis fir den
Umtausch von Wandelschuldverschreibungen in Aktien. Der
Wandlungspreis betragt nun 2,9476 Euro. Im Berichtszeitraum
wurden 1.761 Teilschuldverschreibungen in 1.939 Aktien

gewandelt.
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Aktionarsstruktur

Am Ende des Berichtszeitraums am 30. Juni 2019 betrug die
Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien der PNE AG 76.559.742
Stuck, davon befanden sich zum Ende des Berichtszeitraums
2.189.853 Aktien im Besitz der PNE AG.

Von den Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft hielten
am 30. Juni 2019 Herr Jorg Klowat 80.000 und Herr Markus
Lesser 24.000 Aktien der Gesellschaft. Von den Mitgliedern
des Aufsichtsrates hielt am 30. Juni 2019 Herr Marcel Egger
40.000 Aktien der Gesellschaft. Dem Mitglied des Aufsichtsrates,
Herr Florian Schuhbauer, waren am 30. Juni 2019 Uber den Active
Ownership Fund SICAV-FIS SCS 3.885.383 Aktien zuzurechnen.

Zum 1. Juli 2019 dnderte sich die Aktionarsstruktur: Nach ver-
offentlichten Stimmrechtsmitteilungen hielten zu diesem Zeit-
punkt die Universal Investment Gesellschaft mit beschrankter
Haftung 12,18 Prozent der Aktien, die Active Ownership Fund SCS
5,08 Prozent der Aktien, die Axxion S.A. 3,15 Prozent der Aktien,
Dimensional Holdings Inc. 3,02 Prozent und Herr Wilhelm Zours
3,02 Prozent der Aktien. Alle anderen Anteile waren somit als

Free Float zu werten.

12,18 %

\

5,08 %
3,15%

‘ 3,02 %

3,02 %

73,55 %

B Universal Investment Gesellschaft
mit beschrankter Haftung
Active Ownership Fund SCS

mmm Axxion S.A.
Dimensional Holdings Inc.
Wilhelm K.T. Zours

I Free Float

KAPITALMARKT-INFORMATIONEN

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der PNE AG fand am 22. Mai 2019 in
Cuxhaven statt. Die Aktiondre stimmten mit grofler Mehrheit
fir den Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat, eine Dividende
in Hohe von 0,04 Euro je dividendenberechtigter Stiickaktie
auszuzahlen.

Deutliche Zustimmung der Aktionare fand zudem der Beschluss-
vorschlag zur Entlastung der Vorstandsmitglieder Markus Lesser
(CEO), J6rg Klowat (CFO) und Kurt Stirken (COO). Die Aktionare
beschlossen ebenfalls mit einer klaren Mehrheit den Aufsichtsrat
zu entlasten. Fur Frau Dr. Isabella Niklas, die Ende 2018 aus dem
Aufsichtsrat ausschied, wurde Frau Dr. Susanna Zapreva neu in

den Aufsichtsrat gewahlt.

Die Wahl des Abschluss- und Konzernabschlusspriifers Deloitte
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, erfolgte eben-
falls mit grofer Mehrheit.

Beschlossen wurde von der Hauptversammlung auflerdem eine
neue Ermachtigung des Vorstands zum Erwerb eigener Aktien

mit der die bisherige Erméachtigung ersetzt wurde.

Beraten hat die Hauptversammlung auch Uber den vorgelegten
Bericht Uber das Ergebnis der von der Hauptversammlung vom
23. Oktober 2015 beschlossenen Sonderpriifung. Dieser Bericht
wurde abschliefend behandelt.

Finanzkalender

7.11.2019
25.-27.11.2019

Veréffentlichung Mitteilung 3. Quartal

Analystenkonferenz/Frankfurt

Weitere Informationen

Auf der Website www.pne-ag.com finden Sie weitere ausfiihrliche
Informationen Uber die PNE AG und eine umfassende Darstellung
des Geschaftsmodells sowie im Bereich ..Investor Relations”
aktuelle Daten zur Aktie. Hier konnen aufBerdem Geschafts- und
Quartalsberichte, Pressemitteilungen sowie Hintergrundinfor-
mationen Uber die PNE AG als Download abgerufen werden.



PNE HALBJAHRESFINANZBERICHT UND BERICHT UBER DAS ZWEITE QUARTAL 2019

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT FUR DAS ERSTE HALBJAHR 2019

KONZERNZWISCHEN-
LAGEBERICHT FUR DAS
ERSTE HALBJAHR 2019

1. POLITISCHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die politischen Rahmenbedingungen haben sich gegeniiber
der Darstellung im Konzernlagebericht 2018 nicht wesentlich

verandert.

Insgesamt befinden sich die internationalen Markte weiterhin
in einem Wandel, an den sich die Aktivitdten der PNE-Gruppe
anpassen muissen, um Risiken zu minimieren und neue Chancen
zu nutzen. Wahrend die Rahmenbedingungen fir den Ausbau
der Windenergie in Ungarn, Bulgarien und Ruméanien schwierig
bleiben, sind sie in Frankreich, Schweden und Polen besser ge-
worden. Fir den wirtschaftlichen Ausbau der Photovoltaik sind
die Rahmenbedingungen in ausgewahlten Markten gegeben.
Der Vorstand ist zuversichtlich, durch die erweiterte Unterneh-
mensstrategie und weitere Internationalisierung unter anderem
in Europa sowie auf neuen Markten in Lateinamerika die Unter-

nehmensentwicklung positiv voranbringen zu kénnen.
2. UNTERNEHMENSSTRUKTUR

Die Anderungen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen gegentiber dem 31. Dezember 2018 werden im verkirzten

Konzernanhang unter 3. Konsolidierungskreis erlautert.

3. ALLGEMEINE RECHNUNGSLEGUNGS-
GRUNDSATZE

Im Finanzbericht tber die ersten sechs Monate des Geschaftsjah-
res 2019 zum 30. Juni 2019 wurde erstmalig der neue Rechnungs-
legungsstandard .IFRS 16 Leasingverhiltnisse” angewendet.
Dariber hinaus wurden die gleichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden angewandt wie im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2018.

Der Zwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des IAS 34 erstellt. Der Steueraufwand wird in der
PNE-Gruppe basierend auf einer Schatzung des in den jeweiligen
Gesellschaften zu versteuernden Einkommens ermittelt.

4. ORGANISATION UND MITARBEITER

Im Konzern der PNE AG waren zum 30. Juni 2019 insgesamt
386 Personen (im Vorjahr: 366) inkl. Vorstande beschaftigt. Die
Mitarbeiter der Beteiligungsunternehmen sind in dieser Zahl

enthalten.
5. UBERBLICK GESCHAFTSTATIGKEIT
Zusammenfassung der operativen Entwicklung

Das operative Geschaft der PNE-Gruppe war im ersten Halb-
jahr 2019 gepragt von der Entwicklung, Realisierung und dem
Verkauf von Windparkprojekten an Land in Deutschland, Schwe-
den, Polen, Italien und Frankreich. Besonders bemerkenswert
ist im Berichtszeitraum der Verkauf von Projekten in Schweden
und Polen mit zusammen 245 MW, fur die PNE im Auftrag der
Kaufer das Baumanagement dbernehmen und sie spater im Be-
trieb betreuen wird. Dariiber hinaus wurden in Italien die Rechte

an Projekten mit zusammen 44,4 MW Nennleistung verduflert.

Fertiggestellt und in Betrieb genommen wurden im ersten Halb-
jahr vier Windparkprojekte mit zusammen 72,5 MW in Deutsch-
land, Frankreich und Schweden.

Aufgrund der Fertigstellung von Projekten hat sich die Nennleis-
tung der im Eigenbetrieb befindlichen Windparks auf 83,4 MW
erhéht. Davon sind Windparks mit zusammen 71,3 MW fir das
im Aufbau befindliche ,Windparkportfolio 2020" vorgesehen.

Weitere befinden sich im Bau und in den Genehmigungsverfahren.

In Bau befanden sich zum 30. Juni 2019 in Deutschland, Polen
und Schweden sieben Windparks. In diesen werden insgesamt
92 Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von zusammen
331,7 MW errichtet. Vier dieser Projekte (290,4 MW) wurden be-
reits verkauft. Fur diese ist PNE im Rahmen des Baumanage-

ments als Dienstleister fir die Kaufer tatig.
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Bereits im ersten Quartal 2019 hat PNE die Geschaftstatigkeit
durch den Eintritt in den Markt in Panama ausgeweitet. In Panama
wurden finf Projekte bernommen, die sich zum Teil bereits in
einer sehr fortgeschrittenen Phase der Entwicklung befinden.
Wesentliche Schritte zum Erreichen der Genehmigungen sind fir
die Mehrheit der Projekte bereits erfillt. PNE sieht gute Chancen,
von Panama aus auch in anderen Markten in Mittel- und Std-

amerika tatig zu werden.

Weiter ausgebaut wurde die Kompetenz bei Dienstleistungen rund
um Windenergieanlagen. Das Konzernunternehmen ., MEB Safety
Services GmbH" Ubernahm im ersten Quartal 2019 Material-
bestande und Personal der ,argus GmbH", die auf Dienstleistun-
gen bei der Hinderniskennzeichnung von Windenergieanlagen

spezialisiert ist.
Neuordnung der Segmente

Die strategische Erweiterung des Geschaftsmodells mittels des
Konzepts .Scale up” hat Auswirkungen auch auf die Segmente
und die Segmentberichterstattung. Die bisherigen zwei Segmente
.Projektierung von Windkraftanlagen” und .Stromerzeugung” sind
auf jetzt drei erweitert worden: .. Projektentwicklung”, .Services”
und ,Stromerzeugung”. Das bisherige Segment ..Projektierung
von Windkraftanlagen” wurde aufgeteilt, und die beiden Segmente

.Projektentwicklung” und ..Services” sind daraus neu entstanden.

Aufgrund der Neugestaltung der Segmentstruktur im Konzern
sind die Werte der Segmente (siehe u. A. Segmentberichterstat-

tung) mit dem Vorjahr nur noch teilweise vergleichbar.
Segment Projektentwicklung

Teilbereich Windenergie an Land
Die Entwicklung und Realisierung von Windparkprojekten an Land
wurde im ersten Halbjahr 2019 sowohl in Deutschland als auch

in den Auslandsmarkten kontinuierlich fortgefuhrt.

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT FUR DAS ERSTE HALBJAHR 2019

Uberblick tiber den Stand der Projektaktivititen Windenergie an
Land der PNE-Gruppe per 30. Juni 2019 in MW:

Land Phasel-1l Phaselll PhaselV Total MW
Deutschland 1.325 262 41 1.628
Bulgarien 121 0 0 121
Frankreich 296 226 0 522
Grof3britannien 43 0 0 43
[talien 40 0 0 40
Kanada 505 0 0 505
Panama 352 0 0 352
Polen 92 0 0 92
Rumanien 54 102 0 156
Siidafrika 230 30 0 260
Schweden 0 59 0 59
Turkei 629 71 0 700
Ungarn 0 42 0 42
USA 266 166 0 432
Total 3.953 958 41 4,952
Phase | - Il = Erkundung und Entwicklung

Phase Il = Planung

Phase IV = Errichtung bis Ubergabe

Deutschland

In Deutschland bearbeitete die PNE-Gruppe zum 30. Juni 2019
Windparks mit einer Nennleistung von rund 1.628 MW in den
verschiedenen Phasen der Projektentwicklung. Davon befanden
sich zum Ende des Berichtszeitraums die Windparks .. Kittlitz"
(20,7 MW], .Neuenwalde” (7,2 MW] sowie .Wdlsickendorf”
(16,8 MW] in Bau. Im Projekt . Kittlitz" wurde eine der Windener-
gieanlagen verkauft, die von uns fur den Kaufer errichtet wird.
Die Windparks in Bau haben vorher erfolgreich die Ausschrei-

bungen durchlaufen.

Zwei Projekte konnten im Berichtszeitraum fertiggestellt und in
Betrieb genommen werden. Dies sind die Windparks ..Gerdau-
Repowering” (Niedersachsen] mit sechs Windenergieanlagen
(21,6 MW) und .Schlenzer” (Brandenburg) mit zwei Windenergie-
anlagen (6,5 MW). Diese Windparks werden seitdem im Rahmen

des .Windparkportfolios 2020 zun&chst im Eigenbetrieb betrieben.

Auslandsmarkte

Auch im Ausland hat die PNE-Gruppe das Kerngeschaft der
Projektentwicklung kontinuierlich weitergefiihrt. Gegentber der
Darstellung im Geschaftsbericht 2018 gab es in den Auslands-

markten folgende Veranderungen:



PNE HALBJAHRESFINANZBERICHT UND BERICHT UBER DAS ZWEITE QUARTAL 2019

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT FUR DAS ERSTE HALBJAHR 2019

Panama

Im Februar 2019 ist PNE in den lateinamerikanischen Markt fir
Erneuerbare Energien eingetreten. Panama soll das Eingangstor
des PNE-Konzerns fir die Entwicklung des Geschéftes in dieser
Region werden. Im Rahmen der strategischen Erweiterung des
Geschaftsmodells mittels des Konzepts .Scale up” hat PNE die
ErschlieBung auslandischer Méarkte als einen der wichtigen Eck-
pfeiler der zukinftigen wirtschaftlichen Entwicklung definiert.

Uber Tochtergesellschaften wurden in Panama fiinf Projekte von
derinnoVent Central America S.A., Panama, einer Tochtergesell-
schaft der innoVent GmbH in Varel, Deutschland, tbernommen.
Zum Teil befinden sich die Projekte bereits in einer sehr fort-
geschrittenen Phase der Entwicklung. Sie werden von uns jetzt

optimiert und weiterentwickelt.

PNE setzt in Panama auf den sich entwickelnden Markt fir
Erneuerbare Energien. Die Vermarktung des in den Projekten
nach der Inbetriebnahme erzeugten Stroms soll Uber privatrecht-
liche direkte Stromlieferungsvertrage (PPA) erfolgen.

Frankreich

Weiterhin erfolgreich ist die PNE-Gruppe auf dem franzdsischen
Markt mit einer eigenen Projektpipeline von rund 522 MW. Abge-
schlossen wurde der Bau des bereits friiher verauferten Wind-

parks .Laperriére”, mit acht Windenergieanlagen (19,2 MW].

Schweden

In Schweden konnte bereits im ersten Quartal 2019 das von der
PNE-Gruppe entwickelte und in 2017 verduflerte Windparkprojekt
.Laxaskogen” (25,2 MW) komplett errichtet und in Betrieb ge-
nommen werden. Die Bauphase wurde von PNE im Rahmen eines

Dienstleistungsvertrages mit dem Kaufer des Windparks betreut.

Im zweiten Quartal wurde das Projekt .Malarberget” (113 MW)
verdufert. Im Auftrag des Kaufers wird PNE fir den Windpark
das Baumanagement Ubernehmen und ihn anschliefend in der

Betriebsphase weiter betreuen.

Polen

In Polen wurde innerhalb weniger Monate der zweite Projekterfolg
erreicht. Nachdem Ende 2018 das Projekt .Barwice” (42 MW]
veraufBert werden konnte, war dies im Berichtszeitraum fir
das Windparkprojekt .Jasna” (132 MW) der Fall. Auch fir die-
ses Projekt hat PNE im Auftrag des Kaufers das Baumanage-
ment Gbernommen und wird den Windpark anschlieflend in der

Betriebsphase weiter betreuen.

USA

In den USA wurden die Rechte an dem von PNE entwickelten
Windparkprojekt .Burleigh” verauBert. Das Projekt ..Burleigh”
befindet sich im amerikanischen Bundesstaat North Dakota. Es
umfasste Landpachtvertrage von tber 15.000 Hektar mit privaten
Landbesitzern. Das Projekt befand sich zudem in der Warte-

position fur den Netzanschluss fir 298 MW.

Teilbereich Windenergie auf See

Die hohe Kompetenz der PNE-Projektentwicklung auf See fihrt
zu sichtbaren Erfolgen: PNE konnte in den vergangenen Jahren
bereits acht Windparkprojekte auf See nach der Entwicklung
verduflern. Hierzu gehéren die Projekte . Atlantis I, .Borkum
Riffgrund” und ..Gode Wind". PNE ist weiterhin fir die verduferten

Projekte als Dienstleister tatig.

Vier von PNE entwickelte und nach der Genehmigung verauflerte
Windparks auf See wurden bereits von den Kaufern errichtet und
in Betrieb genommen: ..Borkum Riffgrund 17, .Gode Wind 1"
sowie ,Gode Wind 2" und zuletzt in 2019 .Borkum Riffgrund 2"

mit zusammen 1.344 MW Nennleistung.

Im Bereich Windenergie auf See prift PNE auch Mdglichkeiten
zur Erzeugung von anderen Energietragern wie etwa Wasserstoff.

PNE priift weiterhin die Moglichkeit des Einstiegs in die Ent-
wicklung von Meereswindparks vor den Kisten der USA. Die
US-amerikanische Meeresenergiebehdrde , United States Bureau
of Ocean Energy Management (BOEM]" arbeitet derzeit daran,
weitere Flachen fir Windparks auf See in den bundesstaatlich
kontrollierten Kustengewassern zu verpachten. In 2018 wurde
eine Ausschreibung fiir drei Flachen vor der US-amerikanischen
Ostkiste (Massachussetts) durchgefiihrt. Diese endete mit Zu-
schlagen fiir Gebote von zusammen 405 Mio. US-Dollar. Dies
belegt den Wert von Windprojekten auf See vor der US-Kiste und
zeigt, dass sich dieser Markt kiinftig weiter entwickeln wird. PNE
beteiligte sich nach erfolgreicher Praqualifikation als eines von
elf Unternehmen an der Ausschreibung. Derzeit bereitet PNE

sich auf zukinftige Ausschreibungen vor.

Teilbereich Photovoltaik

Photovoltaik ist in den vergangenen Jahren immer kostengiins-
tiger und damit auch in der Stromerzeugung marktfahiger gewor-
den. Die rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
fur die Entwicklung von Photovoltaikprojekten sind zudem in
vielen Landern gegeben. Daher ist die Entwicklung von Photo-
voltaikprojekten Bestandteil der strategischen Erweiterung des
Geschaftsmodells. Derzeit werden zahlreiche Markte konkret ge-
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pruft. Besonderes Augenmerk liegt dabei zunachst auf Deutsch-
land, Frankreich und Rumanien sowie weiteren internationalen
Markten.

Das Segment , Projektentwicklung” hat im ersten Halbjahr 2019
ein EBITDA von 13,3 Mio. Euro (im Vorjahr: 8,3 Mio. Euro) und
ein EBIT von 12,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 7,4 Mio. Euro erreicht.

Segment Services

Im Segment Services wird kiinftig zusammenfassend tber Dienst-
leistungen berichtet. Hierzu zahlen unter anderem technisches
und kaufmannisches Betriebsmanagement, Baumanagement,
Umspannwerksdienstleistungen, Windmessungen, Finanzie-
rungs- und Stromvermarktungsdienstleistungen.

Das internationale Geschaft des Betriebsmanagement wurde
im Berichtszeitraum durch Aktivitaten in Frankreich, Schweden
und Polen ausgeweitet.

Im schwedischen Windpark ,Laxaskogen”, der von PNE entwickelt
und verkauft wurde, haben Konzernunternehmen bis zur Inbe-
triebnahme Dienstleistungen im Baumanagement erbracht. Mit
diesem Projekt setzte PNE einmal mehr erfolgreich die Strategie
um, den Anteil von Dienstleistungen zu erhdhen. Dies soll bei
dem im zweiten Quartal 2019 verkauften schwedischen Pro-
jekt .Malarberget” ebenfalls erfolgen. Auch fir die polnischen
Projekte ,Barwice” und .Jasna”, die von Konzernunternehmen
entwickelt, erfolgreich durch die Ausschreibung gefihrt und
verkauft (,Barwice” Ende 2018, ,Jasna” im April 2019) wurden,
ist die Ubernahme von Dienstleistungen wahrend der Bau- und
der Betriebsphase vertraglich gesichert.

Das Segment ,Services” hat im ersten Halbjahr 2019 ein EBITDA
von 2,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 2,2 Mio. Euro) und ein EBIT von
0,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,6 Mio. Euro] erreicht.

Segment Stromerzeugung

Im Segment Stromerzeugung sind alle Aktivitaten von Konzern-
unternehmen gebindelt, die unmittelbar mit der Erzeugung von
Elektrizitat aus sauberen Energien befasst sind. Dieser Bereich
beinhaltet im Wesentlichen die von PNE selbst betriebenen Wind-
parks ,Laubuseschbach”, .Gerdau-Repowering”, .Pulfringen”,
LErfeld”, .Kihrstedt-Alfstedt” und ..Schlenzer” mit einer Nenn-
leistung von zusammen rund 83,4 MW sowie das Holzheizkraft-
werk in Silbitz mit rund 5,6 MW. AufBerdem umfasst das Segment
Anteile an Kommanditgesellschaften, in denen kiinftige Projekte
umgesetzt werden sollen.
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Bis zum erfolgreichen Verkauf von Windparks und der Uber-
gabe an die Betreiber werden im Segment ,Stromerzeugung”
im Rahmen der Segmentberichterstattung laufende Einnahmen
dieser Projekte ausgewiesen.

Das Segment ,Stromerzeugung” hat im ersten Halbjahr 2019 ein
EBITDA von 6,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 4,7 Mio. Euro) und ein EBIT
von 2,9 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,5 Mio. Euro] erzielt.

Veranderungen

Gegentiber dem Stand vom 31. Dezember 2018 gab es im opera-
tiven Bereich dariber hinaus keine weiteren wesentlichen
Anderungen.

6. VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die im Folgenden aufgefiihrten Zahlen wurden flr den Konzern
nach IFRS ermittelt und dargestellt. Fir die Konzern-Finanz-
informationen Uber das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2019
zum 30. Juni 2019 wurden die gleichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden, mit Ausnahme der erstmaligen Anwendung
des nachfolgenden IFRS-Standards, angewandt wie im Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2018.

Die Zahlen im Text und in den Grafiken wurden kaufmannisch
gerundet, geringfiigige Rundungsdifferenzen sind jedoch mdg-
lich. Die Angaben und Zahlen zu den Segmenten sind aufgrund
der Neugestaltung der Segmente nur noch teilweise mit dem
Vorjahr vergleichbar.

IFRS 16 Leasingverhaltnisse

IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen und
ersetzt den Vorgangerstandard IAS 17. Nach dem neuen Standard
besteht nunmehr eine grundsatzliche Bilanzierungspflicht von
Rechten und Pflichten aus Leasingverhaltnissen beim Leasing-
nehmer. Demzufolge bilanzieren Leasingnehmer kiinftig das
Nutzungsrecht aus einem Leasinggegenstand (sog. right-of-use
asset] sowie eine korrespondierende Leasingverbindlichkeit. Es
handelt sich bei den .Leasingverhaltnissen” im PNE-Konzern
u. A. um Leasingvertrage (z. B. KfZ-Leasing), Mietvertrage (z.B.
fur das Gebdude in Husum) und Pachtvertrage (z. B. im Zusam-
menhang mit dem .Windparkportfolio 20207).

Die PNE-Gruppe hat erstmalig zum 1. Januar 2019 unter An-
wendung der modifiziert retrospektiven Ubergangsmethode
Leasingverhaltnisse nach den Vorgaben des IFRS 16 bilanziert.
Aufgrund der erstmaligen Erfassung der Nutzungsrechte und
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Leasingverbindlichkeiten, die in den Bilanzpositionen .kurzfristige
und langfristige Finanzverbindlichkeiten” ausgewiesen werden, in
gleicher Hohe hat sich die Bilanzsumme um rund 42,5 Mio. Euro
zum 30. Juni 2019 erhoht. Der Anstieg der Finanzschulden wirkt
sich negativ auf die Nettoliquiditat der PNE-Gruppe aus. Aufgrund
der Erhéhung der Bilanzsumme durch die erstmalige Anwendung
des IFRS 16, bei fast gleichgebliebenem Eigenkapital gegeniber
dem 31. Dezember 2018, reduziert sich die Eigenkapitalquote
im Konzern um rund 3 bis 4 Prozent. Im Gegensatz zur bishe-
rigen Vorgehensweise, nach der Aufwendungen fiir Operating-
Leasingverhaltnisse vollstandig im operativen Ergebnis gezeigt
wurden, werden nach IFRS 16 nur noch die Abschreibungen auf
die Nutzungsrechte dem operativen Ergebnis zugerechnet (im
Berichtszeitraum: 1,6 Mio. Euro). Die Zinsaufwendungen aus der
Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten werden im Finanzer-
gebnis ausgewiesen (im Berichtszeitraum: 0,5 Mio. Euro). Auf
Basis der zum 1. Januar 2019 bestehenden Leasingverhaltnisse
hat sich im operativen Ergebnis (Konzern-EBIT] des Berichts-
zeitraums eine Verbesserung im Bereich von rund 0,3 Mio. Euro
ergeben. Auf das Ergebnis vor Steuern (EBT) hat sich eine Ver-
schlechterung von -0,2 Mio. Euro ergeben. In diesen Positionen
der Gesamtergebnisrechnung ist dadurch ein Vergleich mit dem

Vorjahr nur teilweise moglich.
Veranderte Segmentberichterstattung

Die Ermittlung und Darstellung der Segmentberichterstattung
zum 30. Juni 2019 hat sich gegeniiber dem 31. Dezember 2018

verandert.

Die strategische Erweiterung des Geschaftsmodells mittels des
Konzepts .Scale up” hat Auswirkungen auch auf die Segmente
und die Segmentberichterstattung. Die Segmente sind auf jetzt
drei erweitert worden: .. Projektentwicklung”, .Services” und

.Stromerzeugung”.

Im Segment .. Projektentwicklung” wird tber die Teilbereiche
Windkraft an Land national und international, Windkraft auf See
national und international, Photovoltaikprojekte national und
international sowie weitere Projekte berichtet.

Im Segment .Services” wird zusammenfassend Uber Dienst-
leistungen berichtet. Hierzu zahlen unter anderem technisches
und kaufméannisches Betriebsmanagement, Baumanagement,
Umspannwerksdienstleistungen, Windmessungen, Finanzie-

rungs- und Stromvermarktungsdienstleistungen.

Im Segment ,Stromerzeugung” bleiben wie bisher alle Aktivitaten
von Konzernunternehmen gebiindelt, die unmittelbar mit der

Erzeugung von Elektrizitdt aus sauberen Energien befasst sind.

a. Ertragslage

Der PNE-Konzern erzielte gemaf IFRS in den ersten sechs Mo-
naten 2019 eine 