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DIE PNE-GRUPPE
AUF EINEN BLICK

PNE-Gruppe Konzernkennzahlen

1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
in Mio. Euro 2021 2020 2019
Gesamtleistung 252,0 151,7 171,2
Umsatz 17,7 109,7 132,8
Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA) 32,7 26,3 28,7
Betriebsergebnis (EBIT) 9.3 8,2 16,1
Ergebnis vor Steuern (EBT) 3,0 -2,7 5,8
Periodenergebnis 25,1 1,6 -0,8
Ergebnis je Aktie (unverwissert), in Euro 0,33 0,02 -0,01
Durchschnittliche Aktienanzahl, in Mio. 76,3 76,3 74,8
in Mio. Euro 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Eigenkapital per 31.12. 221,8 200,6 205,1
Eigenkapitalquote per 31.12.in % 26,8 30,2 37,3
Bilanzsumme per 31.12. 827,0 663,8 550,0
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ENERGIE MIT PERSPEKTIVE

Wir sind ein Anbieter von Losungen im Bereich der sauberen Energien -

ein Clean Energy Solution Provider - flir Markte und Branchen regional,
national und international. Unsere Kernkompetenzen sind die Projektierung
und der Betrieb von Erneuerbare-Energien-Projekten. Darlber hinaus
treiben wir die Speicherung von Erneuerbaren und die Power-to-X-Tech-
nologie voran. Damit verfolgen wir konsequent das Ziel einer sicheren,

nachhaltigen und profitablen Energieversorgung, die zu 100 Prozent aus
Erneuerbaren Energien gespeist wird.
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

2021 war fur PNE ein Rekordjahr - und das gleich in mehrfacher Hinsicht. Wir haben den Output,
also die Windenergie- und Photovoltaikprojekte, die verkauft, fertiggestellt oder in Bau genommen
wurden, auf tber 1.000 MW/MWp gesteigert und wir haben mit 773 MW/MWp mehr Projekte als
jemals zuvor verkauft, darunter auch die ersten Photovoltaikprojekte. Zudem haben wir weiter
signifikant in den eigenen Bestand von Windparks investiert und diesen erheblich ausgebaut.
Und trotz der Verkaufe und Projektrealisierungen wurde unsere Projektpipeline um knapp
1.000 MW/MWp nochmals deutlich aufgestockt.

EBITDA-Guidance Ubertroffen

Auch finanziell konnten wir das Geschaftsjahr 2021 mit einem sehr erfreulichen Ergebnis ab-
schlieen. So wurde die EBITDA-Guidance von 24 bis 32 Mio. Euro mit erreichten 32,7 Mio. Euro
leicht Ubertroffen, ein deutlich positives Nettoergebnis erwirtschaftet und die Cash-Position
sowie das Eigenkapital gesteigert.

Dieser Erfolg ist deshalb bemerkenswert, da wir kraftig in den Aufbau eigener Windenergie-
anlagen sowie in die Umsetzung unserer Strategieerweiterung mittels des Konzepts ..Scale up”
investiert haben. Zum Ergebnis haben alle Geschaftsbereiche positiv beigetragen: die Projekt-
entwicklung national sowie international, die Stromerzeugung und das Service-Segment mit
dem Betriebsmanagement und unseren weiteren Service-Produkten.

Das ist eine sehr erfreuliche Bilanz, denn die Rahmenbedingungen mit Einschrankungen auf-
grund der COVID-19-Pandemie, langwierigen Genehmigungsverfahren, Lieferverzogerungen und
wachsenden Herausforderungen bei der Suche nach geeignetem, qualifiziertem Personal waren
nicht einfach — auch wenn der Trend zur Nachhaltigkeit der Branche Rickenwind verleiht und
die Nachfrage nach nachhaltigen Investitionen hoch bleibt.
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Jorg Klowat
Vorstand Finanzen
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Vorstandsvorsitzender

PNE stoft in neue GroBenordnung vor

PNE hat damit eine neue GroBenordnung erreicht. Dies belegen nicht nur die deutlich ge-
steigerten operativen Kennzahlen oder die sehr guten Ergebnisse. Ersichtlich wird dies an den
Investitionssummen, die wir selbst tatigen oder initiieren. So haben wir in 2021 Investitionen
von 1,3 bis 1,7 Mrd. Euro in Erneuerbare-Energien-Projekte initiiert. Allein in unser eigenes
Portfolio mit einem Zielvolumen von 500 MW bis Ende 2023 werden wir insgesamt Investitionen
von rund 1 Mrd. Euro tatigen.

.Scale up“-Ziele bereits erreicht oder in Reichweite

Ersichtlich wird das Wachstum auch bei Betrachtung der ,Scale up“-Ziele, die wir uns in 2017
gesetzt haben und bis Ende 2023 erreichen wollen. Wir haben deren Umsetzung auch in 2021
weiter vorangetrieben und dabei bereits sehr gute Fortschritte erzielt. Wir sind voll im Plan, um
die gesetzten Ziele zu erreichen oder zu Ubertreffen.

Auch mit Blick auf unsere Segmente wird dies deutlich. Durch das anhaltende Wachstum in den
Bereichen Service und Stromerzeugung wachst der Anteil der stetigen Ertrage weiter an. Dies
macht unser Geschaft noch robuster und tragt zu unserem Ziel einer verringerten Volatilitat bei.

Operatives Geschaft im In- und Ausland ausgebaut

In der Projektentwicklung konnten wir trotz einiger Verzégerungen aufgrund erschwerter Rah-
menbedingungen in Folge der COVID-19-Pandemie gute Fortschritte erzielen: Wir haben weitere
Genehmigungen erreicht, Ausschreibungen gewonnen, Windparks in Betrieb genommen sowie
mit dem Bau weiterer Windparks begonnen, erste Photovoltaikprojekte verkauft und uns im
Dienstleistungssektor noch starker positioniert.

Damit haben wir einen in der Unternehmensgeschichte bisher einmaligen Wert erreicht: Die PNE-
Gruppe hat im Geschaftsjahr 2021 Windpark- und Photovoltaikprojekte mit rund 1.076,1 MW/MWp
(im Vorjahr nur Windenergie: 461,2 MW) fertiggestellt, verkauft oder mit deren Bau begonnen.

Unsere langjahrigen Investitionen in den Aufbau des internationalen Geschafts zahlen sich aus.
Profitiert haben wir in 2021 von Erfolgen in unseren Auslandsmarkten wie Schweden, Polen,
Rumanien, Stdafrika und den USA.
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Aufgrund der anhaltend hohen Projektaktivitat befanden sich zum Jahresende zehn Wind-
parks in Deutschland, Schweden, Frankreich und Polen mit zusammen 235,1 MW (im Vorjahr:
223,1 MW} im Bau.

Positive Entwicklung im Bereich Windenergie auf See
Das Geschéftsjahr verlief auch im Bereich Windenergie auf See erfreulich. So haben wir die
erwartete finale Meilensteinzahlung fiir ,Gode Wind 4" in Héhe von rund 15 Mio. Euro erhalten.

Ansonsten haben wir das Geschaft international weiterentwickelt. In Vietnam prifen wir derzeit
die Moglichkeiten zur Projektierung von Windparks auf See und haben uns mit einem Offshore-
Projekt mit bis zu 2.000 MW mdglicher Gesamtleistung beworben. Weitere Schritte hangen von
der Aufnahme in den nationalen Power Development Plan ab.

Ausbau des Eigenbetriebs geht voran
Beim Ausbau des Eigenbetriebs von Windparks sind wir sehr gut vorangekommen und liegen
damit gut in der Zeit.

Aufgrund der Fertigstellung und Ubernahme weiterer Windparks hat sich die Nennleistung der
im Eigenbetrieb befindlichen Windparks von 134,8 MW auf 233,2 MW erhoht. Weitere fir den
Eigenbetrieb vorgesehene Windparks mit einer Nennleistung von 103,1 MW befinden sich im Bau.
Andere durchlaufen derzeit die Genehmigungsverfahren. Das Portfolio im Eigenbestand oder
im Bau, vornehmtlich in Deutschland, soll bis Ende 2023 auf bis zu 500 MW ausgebaut werden.

Projektpipeline weiter ausgebaut

Insgesamt bearbeiteten die Unternehmen der PNE-Gruppe Ende 2021 Windparkprojekte an
Land mit 5.706 MW (im Vorjahr: 5.405 MW]) zu errichtender Nennleistung in unterschiedlichen
Phasen des mehrjahrigen Entwicklungsprozesses. Damit wurde die Projektpipeline, also der
Bestand von Projekten in der Entwicklung weiter ausgebaut. Bemerkenswert ist auch die hohe
Zahl an Projekten mit rund 751 MW (im Vorjahr: 642 MW] geplanter Nennleistung, die sich der-
zeit in Deutschland und Frankreich in der Genehmigungsphase befinden. Damit konnten wir
das hohe Niveau an Projekten in der Endphase der Projektentwicklung gegentiber dem Vorjahr
sogar noch steigern.

Auch bei der Entwicklung von Photovoltaikprojekten gab es erneut signifikante Fortschritte.
Hier konnte die Pipeline per Ende 2021 mehr als verdoppelt werden: von Projekten mit einer
geplanten Leistung von 548 MWp Ende 2020 auf 1.210 MWp zum Ende des Jahres 2021. Zu den
Markten Deutschland, Italien, Rumanien und USA sind inzwischen Frankreich, Kanada, Polen
und Sidafrika hinzugekommen.

Diese Projektpipelines sind die Basis fir die weitere Entwicklung von PNE.
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Fortschritte beim Ausbau des Service-Geschafts

Erneut haben wir die Kompetenz bei Dienstleistungen rund um Windenergieanlagen weiter
ausgeweitet. Die PNE-Gruppe ist auf den Feldern der Sicherheitstechnik fir Windenergie- und
Industrieanlagen, der Hinderniskennzeichnung von Windenergieanlagen sowie der Seilzugangs-
technik breit im Markt aufgestellt.

Mit Vertragen fur das Betriebsmanagement von Windparks in Deutschland, Frankreich, Polen
und Schweden ist die PNE-Gruppe auch in diesem Bereich international gut positioniert. Ins-
gesamt wurde das von uns betreute Auftragsvolumen auf Windparks mit mehr als 2.000 MW
Nennleistung erweitert.

Neuausrichtung mit ,Scale up” geht voran

Diese Entwicklung zeigt: Im Geschaftsjahr 2021 haben wir bei der Umsetzung unserer Strategie-
erweiterung zum Clean Energy Solution Provider mittels unseres Konzepts .. Scale up” weitere
Fortschritte erzielt. Die Organisation, die Personalbasis, interne Strukturen und Prozesse wurden
weiterentwickelt und an unser Wachstum angepasst. Jetzt konnen wir erste Frichte ernten.
Wir sind auf einem guten und erfolgreichen Weg, den wir konsequent weiter gehen werden.

Anderung des Marktumfeldes

Die weltweiten Anstrengungen, zum Schutz des Klimas Emissionen aus fossilen Energietragern
zu reduzieren, halten an und der weltweite Energiehunger wachst weiter. Um den Bedarf zu
decken, kommt den Erneuerbaren Energien eine immer grof3ere Bedeutung zu, zumal sie in
vielen Bereichen bereits wettbewerbsfahig, oft sogar glinstiger als herkdmmliche Energietrager
sind. Technologische Entwicklungen sorgen zudem fiir eine immer starkere Vernetzung der
Energiemarkte und bieten neue Geschaftsmdglichkeiten. Davon wollen wir profitieren.

In Deutschland und Europa haben sich die Rahmenbedingungen fir den Ausbau Erneuerbarer
Energien positivverandert. In Deutschland hat sich die neue, seit Ende 2021 amtierende Bundes-
regierung hohere Ziele als bisher fir den Ausbau besonders von Windenergie und Photovoltaik
gesetzt. Fir Windenergie an Land sollen zwei Prozent der Landesflachen ausgewiesen werden.
Die Kapazitaten fur Windenergie auf See sollen auf mindestens 30 GW bis 2030, auf 40 GW bis
2035 und auf 70 GW bis 2045 erheblich gesteigert werden. Das Ausbauziel fiir Photovoltaik
wurde auf rund 200 GWp bis zum Jahr 2030 erhoht. Genehmigungsverfahren sollen beschleunigt

werden. Gerade diesen letzten Punkt begrifien wir sehr.

Energie mit Perspektive
Vorwort des Vorstands
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Das starke Wachstum in allen
Segmenten unseres Geschaftes
zeigt , dass unser ,Scale up’-

Programm erfolgreich ist. Damit
hat PNE eine neue Grof3en-
ordnung erreicht.

MARKUS LESSER

Auch in der Europaischen Union (EU] war Klimaschutz im Jahr 2021 einer der politischen
Schwerpunkte. Mit dem Europdischen Klimagesetz, das Mitte 2021 in Kraft trat, wurden die
Selbstverpflichtung der EU zur Klimaneutralitdt und das Etappenziel der Senkung der Netto-
Treibhausgasemissionen in bindendes Recht umgesetzt. Um die gesteckten Ziele erreichen
zu konnen, hat die EU-Kommission ebenfalls im Juli 2021 ein umfassendes Mafinahmenpaket
mit dem Titel .Fit for 55" vorgelegt. Dieses Programm sollte dem Ausbau der Erneuerbaren
Energien weiteren Auftrieb geben.

Andererseits war 2021 auch durch die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie gepragt. Aufgrund
der Erfahrungen aus dem ersten Jahr der Pandemie konnten wir uns auf diese Herausforde-
rungen einstellen, um Mitarbeiter zu schiitzen, aber auch die Realisierung von Projekten und
Lieferungen abzusichern. Nichtsdestotrotz waren und sind Auswirkungen auf die Lieferketten
der Hersteller zu splren, was sich in langeren Lieferzeiten niederschlagt. Das hat auch uns
getroffen und fihrte dazu, dass einzelne Projekte spater als geplant realisiert wurden. Hinzu
kommen die gestiegenen Rohstoffpreise, die zu einem Anstieg der Preise fiir Windenergieanlagen
geflihrt haben. Wir gehen jedoch auch davon aus, dass die steigenden Preise durch steigende
Strompreise und effizientere Anlagen teilweise bzw. komplett kompensiert werden kénnen.

Ergebnisse des Geschaftsjahres deutlich gesteigert

Auf Grundlage der erfolgreichen operativen Geschaftsentwicklung wies der Konzern im Berichts-
zeitraum eine Gesamtleistung von 252,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 151,7 Mio. Euro), ein Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von 32,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 26,3 Mio. Euro),
ein Betriebsergebnis (EBIT) von 9,3 Mio. Euro (im Vorjahr: 8,2 Mio. Euro) und ein unverwassertes
Ergebnis je Aktie von 0,33 Euro (im Vorjahr: 0,02 Euro) auf.

Die Ergebnisse sind stark beeinflusst vom Aufbau des Eigenbetriebs-Portfolios. Da Gewinne
aus Projekten, die sich im Eigenbesitz befinden, auf Konzernebene eliminiert werden, zeigen die
konsolidierten Ergebnisse im Konzern kein vollstandiges Bild der Leistungsfahigkeit des Unter-
nehmens. So wurden mit dem Aufbau unseres Windparkportfolios im Eigenbesitz .Stille Reser-
ven” geschaffen, die nicht sofort erkennbar sind. Aufgrund der Investitionen in eigene Projekte
sind auf Konzernebene insgesamt 134,6 Mio. Euro, davon im Berichtszeitraum 53,0 Mio. Euro
(im Vorjahr: 50,0 Mio. Euro), an Gewinnen vor Steuern eliminiert worden. Das um die im Ge-
schaftsjahr geschaffenen Stillen Reserven adjustierte EBITDA betrug somit 85,7 Mio. Euro (im
Vorjahr: 76,4 Mio. Euro).
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Dividende vorgeschlagen

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn der PNE AG in Hohe von
231.127.360,22 Euro eine Dividende in Hohe von 0,04 Euro sowie eine Sonderdividende in Héhe
von 0,04 Euro fir das Geschaftsjahr 2021 je dividendenberechtigter Stiickaktie des Geschaftsjahres
2021 auszuschuitten. Der verbleibende Bilanzgewinn soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Positiver Ausblick

Wir sind fir die weitere Entwicklung gut aufgestellt. Das zeigt der erfolgreiche Abschluss des
Geschéftsjahres 2021. Dies spiegelt sich jedoch auch im Wachstum unserer Projektpipeline fir
Windenergie und Photovoltaik wider. Das ist das Potenzial fir die Zukunft.

Der Kurs fir die kommenden Jahre ist klar: Wir werden unser Kerngeschaft der Projektent-
wicklung und den Eigenbetrieb weiter starken und gleichzeitig die Erweiterung von Services,
Technologien und Markten konsequent vorantreiben.

Im Geschaftsjahr 2022 werden wir wie in den Vorjahren weitere Vorleistungen im unteren ein-
stelligen Millionenbereich fir die strategische Erweiterung des Geschaftsmodells erbringen.
Wir rechnen fir unsere Guidance des Geschaftsjahres 2022 mit einem EBITDA im Konzern in
Hohe von 20 bis 30 Mio. Euro.

Wir steigern den Unternehmenswert

Wir wollen die Ertrage erhohen, die Entwicklung kalkulier- und berechenbarer gestalten und damit
den Wert des Unternehmens kontinuierlich und nachhaltig steigern. Dabei arbeiten wir weiter
daran, unseren Beitrag zum weltweiten Ausbau der Erneuerbaren Energien zu verstarken und
damit mafigeblich dazu beizutragen, eine effiziente und nachhaltige Stromerzeugung zu sichern
und die Folgen des Klimawandels zu begrenzen.

Angesichts der Geschehnisse in der Ukraine ist es umso wichtiger, unsere Energieversorgung
unabhangig von Russland zu gestalten. Das bedeutet, ein Ausbau der Erneuerbaren Energien in
Deutschland und Europa ist auch deshalb notwendig und sinnvoll. Wir, die PNE-Gruppe, werden
daran arbeiten, genau das voranzutreiben.

Das alles zeigt: Die PNE-Gruppe ergreift die Chancen im Markt und steuert in eine Zukunft, in
der der Gedanke zur Schaffung von nachhaltigem Mehrwert noch starker im Fokus steht. Wir
laden Sie dazu ein, uns auf diesem Weg zu begleiten.

Bleiben Sie uns verbunden!

Mit freundlichen Grifen

Der Vorstand

Markus Lesser Jorg Klowat
Vorstandsvorsitzender Vorstand Finanzen
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pICHT DES
AFSICHTSRATS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

die PNE AG hat das Geschaftsjahr 2021 operativ erfolgreich ab-
geschlossen, obwohl die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
dies erneut erschwerten. Das aus dem Geschéftsverlauf resul-
tierende positive Konzernergebnis (EBITDA] ist auch vor dem
Hintergrund der anhaltenden COVID-19-Pandemie besonders
erfreulich. Operativ hat sich die PNE AG durch die kontinuierliche
Realisierung von Windparkprojekten, den Ausbau des Eigenbe-
triebs von Windparks, die verstarkte Entwicklung von Photovol-
taikprojekten in mehreren Landern sowie durch die Ausweitung
des Angebots an Dienstleistungen rund um Projekte mit sauberer
Energie weiterentwickelt. Wichtige operative Erfolge waren die
Verkaufe von Wind- und Photovoltaikprojekten, aber auch die
Fertigstellung verschiedener Windparks sowohl in Deutschland
als auch im Ausland. Intern hat der Vorstand die neuen Struktu-
ren weiterentwickelt, um die Erweiterung des Geschéaftsmodells
zligig voranzubringen.

Der Vorstand mit seinem Vorsitzenden Markus Lesser und Fi-
nanzvorstand Jorg Klowat hat dariber hinaus an der Umsetzung
der erweiterten Strategie der Unternehmensgruppe gearbeitet.
Diese strategische Ausrichtung mittels des Programms .Scale up”
wurde mit weiteren Inhalten gefillt. Dazu gehorte der weitere
Ausbau des Portfolios von Windparks im Eigenbetrieb, durch
den die unabh&ngige Stromproduktion (IPP] strategisch immer
grofere Bedeutung erreicht. AuBerdem zéhlten dazu die verstarkte

Entwicklung von Photovoltaikprojekten in Deutschland, Rumanien
und den USA, die Ausweitung des Dienstleistungsbereichs sowie
die Entwicklung von Power-to-X-Ldsungen. Ebenso wurden dabei
interne Massnahmen zur Steigerung der Effizienz und der noch
effektiveren Zusammenarbeit auf den Weg gebracht. Dazu gehor-
ten unter anderem Managementschulungen der Fihrungskrafte,
Vereinheitlichung von Prozessen, Einfiihrung von neuen Prozess-
steuerungssystemen und die Erstellung eines unternehmensweit
gultigen Erfolgsbildes, welches Leitlinien fir den Umgang inner-
aber auch auferbetrieblich festlegt.

Auf der erfolgreichen Basis der Entwicklung von Windparkprojek-
ten, die weiterhin Kerngeschaft sind, entwickelt sich die PNE AG
zunehmend weiter zu einem Anbieter von Ldsungen fir saubere
Energien, einem ,.Clean Energy Solution Provider™.

Der Aufsichtsrat ist im Geschaftsjahr 2021 zu insgesamt acht or-
dentlichen Sitzungen zusammengetreten, und zwaram 19. Januar
(personlich/Videokonferenz), 3. Marz (Videokonferenz), 12. Marz
(Videokonferenz), 17. Marz (personlich/Videokonferenz), 18. Mai
(Videokonferenz), 19. Mai (Videokonferenz), 10. September (per-
sonlich) und 8. Dezember 2021 (persénlich/ Videokonferenz).
Samtliche Aufsichtsratsmitglieder haben an allen Sitzungen
teilgenommen.



Die Aufsichtsratsmitglieder v.l.n.r.
Marcel Egger, Per Hornung Pedersen (Vorsitzender), Florian Schuhbauer,
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Dr. Susanna Zapreva, Alberto Donzelli, Christoph Oppenauer (Stellvertretender Vorsitzender)

Ein Schwerpunkt der Tatigkeiten des Aufsichtsrats im Jahr 2021
war der kontinuierliche Informationsaustausch mit dem Vor-
stand zu Fragen der Unternehmensfihrung in den Zeiten der
COVID-19-Pandemie.

Der Aufsichtsrat verfigt, der Empfehlung des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex (DCGK] entsprechend, uber eine ausrei-
chende Zahl unabhangiger Mitglieder. Der Aufsichtsrat hat sich
bestatigen lassen, dass alle amtierenden Mitglieder unabhangig
sind.

Im Mai 2017 hat der Aufsichtsrat gemafR § 111 Abs. 5 Satz 1 AktG
die ZielgroBe fir den Frauenanteil im Aufsichtsrat bis zum Ablauf
der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats
fir das Geschaftsjahr 2021 entscheidet, auf 1/6 (16,67 Prozent)
festgelegt. Das Ziel, dass Frauen 1/6 der Aufsichtsratsmitglieder
stellen sollen, war mit der Zusammensetzung des Aufsichtsrats
erreicht.

Die Hauptversammlung am 19. Mai 2021 fand entsprechend der
gesetzlichen Sonderregelungen aufgrund der COVID-19-Pan-
demie in digitaler Form ohne physische Prasenz der Aktionare

oder ihrer Bevollmachtigten statt. In der Hauptversammlung
wurden Herr Per Hornung Pedersen, Frau Dr. Susanna Zapreva
und Herr Alberto Donzelli erneut in den Aufsichtsrat gewahlt. Die
Hauptversammlung beschloss die Entlastung aller Aufsichtsrats-
mitglieder fir das Geschaftsjahr 2020. Um eine effiziente Wahr-
nehmung seiner Aufgaben sicherzustellen, hat der Aufsichtsrat
einen Personalausschuss, einen Nominierungsausschuss und
einen Prifungsausschuss (Audit Committee) eingerichtet.

Der Personalausschuss tagte jeweils gemeinsam mit dem No-
minierungsausschuss. Sie traten im Geschaftsjahr 2021 am
22. Februar (Videokonferenz) und 9. September 2021 (person-
lich/Videokonferenz) zu insgesamt zwei Sitzungen zusammen.
Themen der Sitzungen waren unter anderem

— die Zielvereinbarungen der Vorstandsmitglieder,

— das Vergltungssystem sowie die Vorbereitung der Vorstands-
und Aufsichtsratsvergitungsberichte,

—> die Organisationsstruktur zur Unterstitzung des strategischen
Programms ,Scale up”,

— die Erarbeitung von Vorschlagen fur die Wahlen zum Auf-
sichtsrat.
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Das Audit Committee trat am 16. Marz (persénlich/Videokon-
ferenz), 7. Mai (Videokonferenz), 9. August (Videokonferenz) und
8. November 2021 (Videokonferenz) zu insgesamt vier Sitzungen
zusammen. Gegenstand dieser Sitzungen waren die Prifung
des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2020, die Erdrterung
des Halbjahresfinanzberichts und der Quartalsmitteilungen des
Jahres 2021 sowie diesbeziigliche Empfehlungen an den Auf-
sichtsrat, entsprechende Beschlisse zu fassen.

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéfts-
ordnung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vor-
stand bei der Leitung des Unternehmens regelmafig beraten und
seine Tatigkeit Uberwacht. In alle Entscheidungen von grund-
legender Bedeutung fir das Unternehmen war der Aufsichtsrat
unmittelbar eingebunden. Der Aufsichtsrat wurde regelmafig
durch schriftliche und in seinen Sitzungen durch schriftliche und
mundliche Berichte des Vorstands zeitnah und umfassend tber
die aktuelle Geschaftsentwicklung und Uber die Vermdgens-,
Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sowie Uber die ge-
plante Geschaftspolitik und weitere grundsatzliche Fragen der
Unternehmensplanung, speziell in der Finanz-, Investitions- und
Personalplanung, informiert. Vorstand und Aufsichtsrat haben
Uber diese Themenkomplexe ausfihrlich beraten. Der Aufsichtsrat
hat zusatzlich Einsicht in die Biicher, Schriften und Vermdgens-
aufstellungen genommen und diese gepriift. Ein besonderes
Augenmerk lag dabei auch auf der kiinftigen Liquiditatsplanung
und der Finanzierungsstruktur der PNE AG und des Konzerns.
Dariiber hinaus hat sich der Aufsichtsrat (iber seinen Vorsitzenden
regelmaBig in Einzelgesprachen vom Vorstand informieren lassen.

Der Aufsichtsrat hat die aufgrund von Bestimmungen des Ge-
setzes, der Satzung und der Geschaftsordnung des Vorstands
zustimmungspflichtigen Geschéafte und Mafinahmen eingehend
geprift und im Wege der Beschlussfassung entschieden.

Schwerpunkte der Tatigkeit und Themenstellungen des Aufsichts-
rats im Geschaftsjahr 2021 waren:

—> die Berichterstattung und die Beratungen tber den Jahres-
und Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020,

— die Vorbereitung der Hauptversammlung vom 19. Mai 2021
einschlieBlich der Beschlussfassung dariber, diese als vir-
tuelle Hauptversammlung durchzufihren,

— die Verabschiedung der Vergiitungssysteme fiir Vorstand und
Aufsichtsrat, die der Hauptversammlung vom 19. Mai 2021 zur
Billigung vorgelegt wurden,

— der stetige Informationsaustausch mit dem Vorstand hinsicht-
lich der Unternehmensfihrung in Zeiten der COVID-19-Pan-
demie,

— die mittelfristige Unternehmensplanung der PNE-Gruppe,

— die Berichterstattung tUber die Entwicklung der laufenden und
geplanten Geschafte,

— die Berichterstattung und Beratung beziiglich der unterneh-
mensstrategischen Weiterentwicklung der Gesellschaft und
der Analyse der Aktionarsstruktur,

— die Beratung Uber Auswirkungen, die sich aus den Verande-
rungen der Markte fir Erneuerbare Energien ergeben,

— die Festlegung der fir eine erfolgsabhangige Vergltung der
Vorstandsmitglieder mafigeblichen Ziele,

— die Beschlussfassung uber die Abgabe der Entsprechens-
erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex.

Besonders befasste sich der Aufsichtsrat dabei mit der strategi-
schen Ausrichtung des Unternehmens und der kiinftigen Aus-
richtung des Geschaftsmodells.

Interessenkonflikte von Mitgliedern des Vorstands sowie des
Aufsichtsrats sind im Berichtsjahr weder angezeigt worden noch
erkennbar aufgetreten.

Der Aufsichtsrat verabschiedete weiterhin die Entsprechens-
erklarung.

Der Jahresabschluss der PNE AG, der Konzernabschluss sowie
die Berichte Uber die Lage der PNE AG und des Konzerns sind
vom Vorstand zeitnah aufgestellt worden. Der von der Haupt-
versammlung am 19. Mai 2021 gewahlte Abschlussprifer, die
Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, hat
diese zusammen mit der Buchfiihrung gepriift und jeweils einen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk zum Jahresabschluss
und zum Konzernabschluss sowie zum zusammengefassten
Lage- und Konzernlagebericht erteilt.




Der Vorstand hat zusatzlich einen Bericht ber die Beziehungen
der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen verfasst und zu-
sammen mit dem vom Abschlusspriifer erstellten Prifungsbericht
dem Aufsichtsrat vorgelegt. Der Abschlusspriifer hat den folgen-
den Vermerk fir den Bericht erteilt:

.Nach unserer pflichtmaBigen Priifung und Beurteilung bestatigen
wir, dass

— 1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,
—> 2. beidenim Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leis-
tung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”

Den Auftrag zur Abschlusspriifung fur das Geschaftsjahr 2021 hat
der Aufsichtsrat nach Vorliegen der erforderlichen Unabhangig-
keitserklarung am 24. August 2021 erteilt.

Der Aufsichtsrat hat dem Abschlussprifer Schwerpunktthemen
fur die Abschlussprifung der PNE AG und des Konzerns fir das
Geschaftsjahr 2021 vorgegeben.

Der Jahresabschluss fir die PNE AG, der Konzernabschluss,
der zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht 2021 der
PNE AG, der Bericht Uber die Beziehungen der Gesellschaft zu
verbundenen Unternehmen und die Prifberichte des Abschluss-
prifers lagen allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig vor der
Bilanzsitzung am 16. Méarz 2022 vor. Die Unterlagen wurden in
der Sitzung des Audit Committee am 15. Marz 2022 sowie in der
Bilanzsitzung von den Mitgliedern des Aufsichtsrats umfassend
gepruft und erértert. Der Vorsitzende des Audit Committee hat
dem Gesamtaufsichtsrat in der Bilanzsitzung einen Bericht tber
die Behandlung des Jahresabschlusses und des Konzernab-
schlusses sowie des Berichts Uber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen nebst dessen Prifbericht im Prifungsausschuss
gegeben. Vertreter des Abschlussprifers haben an der Sitzung
Uber die Berichterstattung zum Abschluss teilgenommen und
Uber die wesentlichen Ergebnisse der Priifungen berichtet und

gingen dabei insbesondere auf die besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalte (Key Audit Matters) und die vorgenommenen
Prifungshandlungen ein. Es bestanden keine Einwande. Alle
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Fragen des Aufsichtsrats wurden im Anschluss an die Bericht-
erstattung vom Vorstand und dem Abschlussprifer vollstandig
beantwortet. Der Aufsichtsrat hat nach eigener umfassender
Prifung des Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses, des
zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts und des
Berichts Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen [(ein-
schlieBlich der Schlusserklarung des Vorstands) sowie auf Basis
der Empfehlungen des Priifungsausschusses dem Ergebnis der
Prifungen durch den Abschlusspriifer zugestimmt.

Der Aufsichtsrat billigt daher den zum 31. Dezember 2021 auf-
gestellten Jahresabschluss der PNE AG und den zum 31. Dezem-
ber 2021 aufgestellten Konzernabschluss. Der Jahresabschluss
ist damit festgestellt. Den Vorschlag des Vorstands uber die Ge-
winnverwendung hat der Aufsichtsrat unter Berticksichtigung der
Interessen der Gesellschaft und der Aktionare gepriift und sich
diesem angeschlossen. Dariber hinaus hat sich der Aufsichtsrat
auch der Schlusserklérung des Vorstands im Bericht Uber die
Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
angeschlossen.

Die Regeln und Hindernisse, die eine Ubernahme und Ausiibung
von Kontrolle der Gesellschaft durch Dritte erschweren konnen,
sind vom Aufsichtsrat Gberprift und bewertet worden. Der Auf-
sichtsrat halt insoweit keine Anderungen fiir erforderlich.

Der Aufsichtsrat bedankt sich bei den Vorstandsmitgliedern sowie
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der PNE AG fir ihre be-

sonders engagierte, verantwortungsvolle und erfolgreiche Arbeit
im Geschaftsjahr 2021.

Cuxhaven, 16. Méarz 2022

Per Hornung Pedersen
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DAS GANZE
PORTFOLIO DER
ERNEUERBAREN
ENERGIEN

Wir sind ein Anbieter von Losungen im Bereich
der sauberen Energien - ein Clean Energy
Solution Provider - fir Markte und Branchen
regional, national und international. Unsere
Kernkompetenzen sind die Projektierung und

der Betrieb von Erneuerbare-Energien-Projekten.

Daruber hinaus treiben wir die Speicherung von
Erneuerbaren und die Power-to-X-Technologie
voran.

Mit den von uns entwickelten und betriebenen
Projekten leisten wir einen wichtigen Beitrag,
um klimaschadliche Emissionen zu vermeiden.
Wir sorgen mit unseren Full-Service-Leistungen
in den Bereichen Windenergie und Photovoltaik
dafir, dass der Ausbau sauberer Energien
einen Schritt schneller vorankommt - fir ein
besseres Klima weltweit. Damit verfolgen wir
konsequent das Ziel einer sicheren, nachhal-
tigen und profitablen Energieversorgung, die
zu 100 Prozent aus Erneuerbaren Energien
gespeist wird.
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PROJEKTENTWICKLUNG

—> Windenergie an Land und auf See

— Photovoltaik (PV)

— Hybridlésungen (Wind, PV und/oder
Batterie-/Wasserstoffspeicher)

SERVICES

— Finanzdienstleistungen

— Baumanagement & Netzanbindung

—> Betriebsmanagement

- Energy Supply Services

— Windplanungsleistungen

—> Technische Priifungen & Dienstleistungen
- Weiterbetrieb & Repowering

STROMERZEUGUNG

— Aus Eigenbetrieb
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INTEGRIERTES GESCHAFTSMODELL
MIT WACHSTUMS-PERSPEKTIVE

Mit unseren Geschéftsfeldern Projektentwicklung,
Services und Stromerzeugung decken wir die gesam-
te Wertschopfungskette Erneuerbarer Energien ab.
Durch das integrierte Geschaftsmodell profitieren die
Geschaftsfelder voneinander, erzeugen Synergien und
bieten dadurch signifikantes Wachstumspotenzial fir
das Unternehmen.

So haben wir durch die Greenfield-Entwicklung Zu-
gang zu Projekten und konnen marktunabhangig
unser eigenes Stromerzeugungsportfolio aufbauen,
ohne Projekte teuer zukaufen zu missen. Mit dem
Eigenbetrieb generieren wir stabile Cashflows Uber

die gesamte Laufzeit der Windparks. Dadurch, dass
wir Losungen und Services fir alle Phasen der Wert-
schopfungskette anbieten, bleiben wir auch nach dem
Verkauf der Projekte involviert. Damit generieren wir
zusatzliche, stabile Ertrdge. Unsere Services ermdg-
lichen uns wiederum Zugang zu neuen Projekten durch
Repowering.

Zusatzlich zur Integration Uber die Wertschopfungskette
ist unser Geschaftsmodell durch die Diversifizierung
Uber mehrere Technologien und Markte sehr robust
und risikominimiert.

tiber 20 Jahre — o

Oo——————— rund drei bis sechs Jahre

>

1. Entwicklung 2. Finanzierung

> Finanzanalyse

> Rechtliche
Konzeption

> Vertrieb/Marketing
> Projektfinanzierung

> Standortakquistion

> Analyse
(Wind/Sonne)

> Anlagenwahl
> Genehmigung

4. Verkauf/IPP

3. Bau

5.Service >

> Technisches und
kaufmannisches
Betriebsmanage-
ment

> Netzanschluss > Versorger

> Infrastruktur > Infrastruktur-Fonds
> Montage > Versicherungen

> Inbetriebnahme > IPP

O—<> Wind <>—<> PV QH> Speicher <>—Q Power-to-X <>—O
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.SCALE UP” - VOLL IM PLAN
AUF DEM WEG IN DIE ZUKUNFT

Im Jahr 2017 starteten wir ,Scale up”, um das Unternehmen fit fiir die
Zukunft zu machen und zum Clean Energy Solution Provider weiter-
zuentwickeln. Mit diesem Programm haben wir unsere Expertise aus
der erfolgreichen Entwicklung, Projektierung und Realisierung von
Windparks an Land und auf See auf weitere Felder tbertragen.

=S6

ERFOLGSBILD
In 2021 haben wir ein Erfolgsbild fur die gesamte PNE-Gruppe entwickelt und

eingefihrt. Das Erfolgsbild entstand als Ergebnis aus einer intensiven Zusam-

menarbeit und Abstimmung zwischen Management Board und Abteilungsleitern.

Es beschreibt unsere angestrebten Werte sowie Ziele und stellt dar, wie wir

gemeinsam handeln wollen. Begleitend zum Erfolgsbild haben wir Fokusmaf3-

nahmen initiiert, die zu unserem Projektgeschaft gehdren und direkt auf das

Erfolgsbild einwirken: die Umsetzung von Fiihrungsstandards, kontinuierliche

Prozessverbesserung oder das Ressourcenmanagement.
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Das operative Geschaft wurde national wie internatio-
nal auf eine deutlich breitere Basis gestellt, um PNE

vom Spezialisten fir Windprojekte auch zum Spezia-

listen von Photovoltaikprojekten und zum breit aufge-
stellten Anbieter von Losungen fir saubere Energien
zu etablieren. Elemente unserer Strategie sind die
Ausweitung des Service-Angebots und die Erschlie-
Bung neuer Markte sowie Technologien.

2021

1.076,1
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.Scale up” - Voll im Plan auf dem Weg in die Zukunft

Die Entwicklung der letzten Jahre zeigt: Wir haben bei
der Umsetzung unserer Strategieerweiterung bereits
sehr gute Fortschritte erzielt und sind voll im Plan,
um die gesetzten Ziele in 2023 zu erreichen oder zu
uUbertreffen.

PROJEKTE VERKA
FERTIG GESTELLT, IN Léi:[i

IN MW/Mwp)
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STARK WACHSENDE
ZAHL AN PROJEKTEN IN
DER ENTWICKLUNG

Wir projektieren Windparks an Land und auf See im In- und Ausland. Mit
mehr als 490 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern bieten wir die gesamte

Wertschopfungskette von Entwicklung, Finanzierung, Realisierung, Be-
trieb, Vertrieb und Repowering aus einer Hand. Auf See entwickeln wir
Windparks bis zur Baureife. Neben der Windenergie ist Photovoltaik ein

neuer, schnell wachsender Teil unseres Angebots. Sonnenenergie ist an
vielen Standorten die ideale Energiequelle und ebenfalls wirtschaftlich

interessant.

Windparks mit einer Gesamtnennleistung von Uber
3.700 Megawatt (MW) haben wir bereits erfolgreich
realisiert. Der Output konnte seit 2017 deutlich ge-
steigert werden. So haben wir im Geschaftsjahr 2021
Projekte mit 1.076 MW fertiggestellt, verkauft oder in
Bau genommen, 2017 waren dies noch 234 MW.

Projekt Output
in MW

1.200
1.000
800
600
400

200

233,6 235,7 450,8  461,2 1.076,1
2017 2018 2019 2020 2021

Unsere Projektpipeline wachst
trotz deutlich gesteigerter
Projektrealisierung

Obwohl wir deutlich mehr Projekte realisiert haben,

konnten wir unsere Projektpipeline, also den Be-
stand von Windpark- und Photovoltaikprojekten in

den verschiedenen Phasen der Entwicklung, stetig
weiter ausbauen - sowohl im Bereich Wind an Land
wie auch im Bereich PV, der ein besonders starkes
Wachstum aufweisen kann.

Die ..Pipeline” wuchs bis Ende 2021 gegeniiber dem
Vorjahr bei der Windenergie von 5.405 MW um 301 MW
auf 5.706 MW und bei der Photovoltaik von 548 MWp
um 662 MWp auf 1.210 MWp. Seit 2017 konnten wir
die Gesamtpipeline von 4.741 MW/MWp auf 6.916 MW/
MWp steigern - ein Wachstum von mehr als 2 GW/GWp.

Pipeline gesamt
in MW

8.000

6.000

4.000

2.000

4.741 4.883 5.235 5.953 6.916
2017 2018 2019 2020 2021
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HOHE NACHFRAGE NACH
UNSEREN SERVICES

Als erfahrene Projektierer flr Windenergieprojekte ~ Auch im Service-Bereich haben wir ein beachtliches
bieten wir unsere Expertise auch Kunden als einzelne  Wachstum hingelegt. So betreuen wir Ende 2021 Wind-
Dienstleistungen an. Diese Strategie hat das Ziel,uns ~ parks mit mehr als 2.000 MW Nennleistung im Be-
kontinuierliche Einnahmen zu verschaffen. Unsere  triebsmanagement, 2017 waren dies noch 1.500 MW.
Dienstleistungen umfassen das ganze Spektrum

von der Planung bis zum Betrieb von Wind- und PV-  Betriebsmanagement

Projekten. Wir bieten ein Rundum-sorglos-Paket:  in Mw
optimale Finanzierung, belastbare Daten fir die
Planung und Umsetzung, verlassliche Bauleitung, 2000
Budget-, Zeit- und Qualitatskontrollen wahrend der
Bauphase, ertragsorientiertes und kosteneffizientes 1.500
Betriebsmanagement, Gewahrleistung der Sicher-
heit von Menschen und Anlagen, erfolgreiche Strom-  1.000

vermarktung und PPA-Management. Und helfen am
Ende bei der Frage: Rickbauen, neu bauen oder doch 500
weiterbetreiben.

1.500 1.500 1.600 1.700 2.000
2017 2018 2019 2020 2021

E-1G

WERTEWIND

Wir haben unser Engagement in Gemeinden weiter intensiviert, z. B. mit WERTE-
WIND, unserem Unternehmen fiir besondere Windenergiekonzepte. Bei allen
Themen und Aufgaben ist uns der maximale Nutzen fir die Beteiligten - wie
etwa Grundstickseigentiimer, Anwohner und Gemeinden - ein besonderes
Anliegen. WERTEWIND ist fir die Entwicklung, Planung und Errichtung von
Birgerwindparks zustandig und unterstiitzt bei deren Finanzierung und Be-
triebsfiihrung. Darlber hinaus erarbeiten wir Konzepte, die die Interessen der
betroffenen Menschen vor Ort und ihre Gemeinschaft ins Zentrum setzen. Wir
entwickeln kreative Ideen fir Zusatznutzen, die allen in der Gemeinde zugute-
kommen - von der Einrichtung eines Energielehrpfads bis hin zu Forderungen
von Institutionen. Zudem planen wir nachhaltige Zukunftsprojekte. Wichtig sind

uns hierbei Speicherldosungen, Sektorenkopplung und die Einbindung in das

offentliche Stromnetz.
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IMMER MEHR GRUNER STROM
AUS EIGENEN WINDPARKS

Nicht alle Projekte, die wir entwickeln, verkaufen wir auch. Immer mehr

Windparks an Land halten wir im Eigenbestand und betreiben sie selbst.

Das Know-how hierfir haben wir.

Im Zuge der strategischen Weiterentwicklung haben
wir entschieden, den Eigenbetrieb von Windparks zu
starken. Dies ist - neben dem Ausbau des Service-
Geschafts - ein weiterer Schritt bei der Umsetzung
unseres ,Scale up”“-Programms.

Der Eigenbetrieb ergibt fir uns auch wirtschaftlich Sinn:
Unsere eigenen Windparks produzieren an verschiede-
nen Standorten verldsslich griinen Strom und generieren
nachhaltige, kontinuierliche Ertrage. Wir erzielen Um-
satze und stabile Ergebnisse auf hohem Niveau und
konnen so Ubliche Schwankungen in den Erlésen aus
unserem Projektgeschaft reduzieren. Giinstige Rahmen-
bedingungen und Finanzierungsmaoglichkeiten machen
den Ausbau des Eigenbetriebs zusatzlich attraktiv.

Basis fur den Ausbau unseres Windparkportfolios
im Eigenbetrieb ist unsere gut gefillte, wachsende
Projektpipeline.

Ausbau und Stromproduktion
in 2021

Fir unser Windparkportfolio im Eigenbetrieb konnten
wir im Geschaftsjahr 2021 finf Windparks mit einer
Nennleistung von 77 MW fertigstellen. Einen weiteren
Windpark haben wir ibernommen. Damit haben wir
Ende 2021 eigene Windparks mit rund 233 Megawatt
(MW) Nennleistung betrieben.

Unsere eigenen Windparks produzierten in 2021 ins-
gesamt 295 GWh an griinem Strom. Das kann den
Durchschnittsverbrauch von rund 90.000 Haushalten
mit grinem Strom decken. Und dabei haben sie zu-
dem CO,-Einsparungen von rund 200.000 Tonnen
generiert.

— Ziel 2023 500 MW

in der Genehmigungsphase

L 365 MW

— 233,2 MW

in Betrieb

in Bau bzw. durch Ausschreibung



Weiterer Ausbau lauft bereits

Unser IPP-Portfolio wollen wir in den nachsten Jahren
noch deutlich ausbauen. Sechs Windparks mit 103 MW
befinden sich im Bau, ein weiterer Windpark mit
28,5 MW war bereits in der Ausschreibung erfolgreich.
Somit haben wir bereits rund 365 MW an Projekten
fir unser IPP-Portfolio in Betrieb, im Bau oder durch
die Ausschreibung. Das zeigt: Wir kommen unserem
Ziel, bis Ende 2023 bis zu 500 MW fir unser eigenes
Portfolio in Betrieb oder im Bau zu haben, Schritt fir
Schritt naher.

Aufbau Stiller Reserven

Der Ausbau unseres Windparkportfolios im Eigen-
betrieb beeinflusst die Konzernergebnisse stark. Da
Gewinne aus Projekten, die sich im Eigenbesitz be-
finden, auf Konzernebene eliminiert werden, zeigen
die konsolidierten Ergebnisse im Konzern kein voll-
standiges Bild der Leistungsfahigkeit des Unterneh-
mens. Mit dem Ausbau unseres Windparkportfolios
im Eigenbetrieb werden . Stille Reserven” geschaffen,
die nicht sofort erkennbar sind - bislang bereits ins-
gesamt 134,6 Mio. Euro.
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Die Windparks im Eigenbestand

Windparks Kihrstedt-Alfstedt
Windpark Boitzenhagen

43,2 MW
25,1 MW
22,3 MW
21,6 MW
21,6 MW
21,5 MW
17,3 MW
13,5 MW
8,4 MW
8,4 MW
7,2 MW
6,5 MW
6,5 MW
4,7 MW
3,0 MW
2,6 MW

Windpark Papenrode
Windpark Zahrenholz
Windpark Gerdau-Repowering
Windpark Helenenberg
Windpark Kittlitz
Windpark Holstentor
Windpark Langstedt
Windpark Lentfohrden
Windpark Neuenwalde
Windpark Schlenzer
Windpark Pilfringen
Windpark Kleinbiillesheim
Windpark Laubuseschbach
Windpark Erfeld

Investitionen von 1 Mrd. Euro

Durch den Aufbau unseres IPP-Portfolios besteht ein
besonderer Investitionsbedarf. Bis zur Fertigstellung der
500 MW werden wir Investitionen von mehr als einer Mrd.
Euro getatigt haben. Einen wesentlichen Eigenkapital-
anteil an den Investitionen werden wir durch die gute
finanzielle Basis des Konzerns und die erwarteten posi-
tiven Geschéftsverldufe der nachsten Jahre aus eigener
Kraft stemmmen kdnnen. Auch hier zeigt sich wieder ein
Vorteil unseres integrierten Geschaftsmodells: Durch die
Entwicklung und den teilweisen Verkauf von Projekten im
Ausland, die stabilen Cashflows aus unserem Service-
bereich sowie aus unserer Stromerzeugung sind wir in
der Lage, auch diesen groflen Kapitalbedarf zu decken.

EBITDA adj.

in Mio. Euro

100
80
60 53,0
40

20 8,7
28,6 31,6 32,7
165 26,3

40,9 25,2 42,3 76,3 85,7
2017 2018 2019 2020 2021

o—EBITDA o— Stille Reserven
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GUTE PERSPEKTIVEN MIT
NEUEN TECHNOLOGIEN

Bis spatestens 2050 missen fast alle fossilen Brennstoffe durch Erneuer-

bare Energien ersetzt werden, um den Klimawandel zu begrenzen. Nicht
nur der Stromsektor, sondern auch grof3e Teile der Industrie, der Warme-
sektor und der Verkehr missen so schnell wie moglich dekarbonisiert

werden. Daran arbeiten wir bereits jetzt.

Klimaschutz als eine zentrale Herausforderung unserer
Zeit braucht ganzheitliche Losungen. Ideen und Inno-
vationen sind gefragt. Die Energieerzeugung aus Wind
und Sonne Gbernimmt hierbei eine wichtige Rolle. Die
von uns entwickelten und betriebenen Projekte leisten
bereits einen erheblichen Beitrag zur Verminderung von
klimaschadlichen Emissionen. Neben den Anpassungen
flr zukinftige Erneuerbare-Energien-Projekte streben
wir eine Ausweitung unseres Portfolios auf den Bereich
grinen Wasserstoff, die Integration von Speicherlésun-
gen (wie z. B. Batterien) und Power-to-Heat-Konzepten
an. Wir wollen eine stabile Versorgung gewahrleisten.
Daher ist die flexible Sektorenkopplung mit Power-to-X
flr uns ein integraler Bestandteil eines kiinftigen Ver-
sorgungssystems - und eine Schlisseltechnologie flr
den Klimaschutz. Dafiir bauen wir derzeit Planungs-
grundlagen und Lieferantenbeziehungen auf.

Es wird immer deutlicher, dass neben der Elektrifizie-
rung auch griiner Wasserstoff als zukinftiger Energie-
trager eine zentrale Rolle spielen wird. Mit ihm kann
der erneuerbare Strom gespeichert, transportiert und
gehandelt werden. Dariber hinaus kann griiner Was-
serstoff als Grundstoff fir industrielle Produkte und
Prozesse fossile Rohstoffe in der Industrie ersetzen.

Grof3er Bedarf

Der bisherige Anteil der Erneuerbaren Energien am
Primarenergie- und Rohmaterialbedarf liegt in der
Europdischen Union noch unter 20 Prozent. Der zu-
satzliche Bedarf an Erneuerbaren Energien fir die
Energie-Transformation ist dementsprechend enorm.
Fir die Produktion von griinem Wasserstoff wird es

E-MOBILITAT BEI PNE

Wir haben fiir Elektro- und Hybridfahrzeuge eine Sonder-
regelung in unserer Dienstwagenrichtlinie eingefihrt. Da
Umweltbewusstsein fiir uns einen hohen Stellenwert hat,

unterstitzen wir Elektromobilitat, Hybrid- und Wasser-

stoffantriebe und den Verzicht auf fossile Brennstoffe.

Die neue Richtlinie sieht Vorteile fir die Nutzung von
Elektromobilitat vor, mit dem Ziel, die CO,-Emissionen

der Dienstwagenflotte zu reduzieren.




sowohl dezentrale Produktionsstatten [mdglichst
nahe an den lokalen Verbrauchern) geben als auch
grofle Wasserstoff-Hubs rund um die Industrien mit
dem hochsten Wasserstoffbedarf, wie etwa die Stahl-
oder Chemieindustrie. AuBerdem werden sich wegen
des grof3en Bedarfs neue Import- und Exportmarkte
entwickeln.

Gut geristet

Um an dieser Entwicklung zu partizipieren, haben wir
die Weichen gestellt und sind fur die Zukunft gut ge-
ristet. Der Fokus der Aktivitaten liegt auf der Kosten-
senkung, um die Wettbewerbsfahigkeit von grinem
Wasserstoff zu fossil erzeugtem grauen Wasserstoff
moglichst schnell herzustellen. Hierfir werden zu-
kiinftige Anlagen zur Produktion von griinem Wasser-
stoff sehr grofB3e Kraftwerke mit einer Kombination aus
Windenergie (on- und offshore) und Solarenergie bens-
tigen. Die Kriterien fir mégliche Standorte werden sich
hinsichtlich der spateren Logistik fir den Wasserstoff
verandern. Die N&he zu Pipelines, Hafen und Verbrau-
chern spielt hierbei z.B. eine grofie Rolle.

Die niedrigsten Kosten und damit die gréfiten Chancen
auf einem entstehenden Weltmarkt fur griinen Was-
serstoff werden an den Standorten realisiert werden
konnen, die optimale Wind- und Solarbedingungen mit
einer geeigneten Infrastruktur verbinden konnen. Wir
planen, auch in der Entwicklung der globalen Wasser-
stoff-Produktions-Hubs eine fiihrende Rolle zu spielen.
Dafiir méchten wir auch im Ausland die griinen Projekte
als Basis fir die Wasserstoffanwendung planen.

Mit unserer Ausrichtung auf neue Technologien, unse-
rer Wettbewerbsfahigkeit und den zukinftigen grofien
Nachfragen, vor allem von der Industrie, konnen wir
mit gréBerem Wachstum rechnen. Das sind gute Per-
spektiven fur uns.

D
D

Bis 2050

missen fast alle
fossilen Brennstoffe
durch Erneuerbare
Energien ersetzt werden

PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Energie mit Perspektive
Gute Perspektiven mit neuen Technologien
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KAPITALMARKTINFORMATIONEN

PNE-Aktie vs. RENIXX indiziert auf 100 %
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1. Quartal 2. Quartal

—— PNE AG Aktie —— RENIXX

AKTIE

Die Aktie der PNE AG startete am 4. Januar 2021 mit einem Er-
offnungskurs von 8,09 Euro in das Geschaftsjahr. In den ersten
Wochen des Geschaftsjahres 2021 konnte die PNE-Aktie weiter
zulegen und erreichte im Januar mit 8,97 Euro ihren Hochststand
im Berichtszeitraum. Auf den starken Kursanstieg folgte eine
mehrwdchige Konsolidierung. Danach pendelte der Kurs mehrere
Monate zwischen 6,60 und 7,60 Euro. Im 4. Quartal konnte der Kurs
wieder deutlich ansteigen und schloss am 30. Dezember 2021 bei
8,45 Euro, was einer Marktkapitalisierung von rund 647 Mio. Euro
und einem Zuwachs von +4,4 Prozent gegenlber Jahresbeginn
entspricht. Im Vergleich zu unserer Peergroup sowie auch zum
Vergleichsindex RENIXX entwickelte sich unsere Aktie dabei mit
einer deutlich geringeren Volatilitat.
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3. Quartal 4. Quartal

INFORMATIONEN ZU ANLEIHEN

Die 2018/23 Unternehmensanleihe der PNE AG hat ein Volumen
von 50 Mio. Euro und wurde im Berichtszeitraum tberwiegend
zu Kursen Uber 100 Prozent gehandelt. Der Kurs lag am Ende
des Berichtszeitraums am 30. Dezember 2021 bei 101,15 Pro-
zent. Die Unternehmensanleihe hat eine jahrliche Verzinsung
von 4,0 Prozent. Dieser Prozentsatz erhdht sich um 0,75 Prozent,
sofern die .. Konzern-Eigenkapitalquote nach Bondbedingungen”
(Berechnung: Konzern-Eigenkapital/[Konzern-Bilanzsumme
abzgl. Konzern-Zahlungsmittel)) am 31.12. eines Geschéftsjahres
weniger als 25 Prozent betragt. Die nach diesen Bedingungen be-
rechnete Konzern-Eigenkapitalquote lag zum 31. Dezember 2021
bei rund 32,7 Prozent.



AKTIONARSSTRUKTUR

Am Ende des Berichtszeitraums am 31. Dezember 2021 betrug die
Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien der PNE AG 76.603.334 Stick.

Nach veréffentlichten Stimmrechtsmitteilungen sowie Directors
Dealings Mitteilungen hielten zum 31. Dezember 2021 Morgan
Stanley/Photon Management GmbH 39,80 Prozent der Aktien,
Active Ownership Fund SCS 11,99 Prozent der Aktien, ENKRAFT
3,13 Prozent der Aktien, Dimensional Holdings Inc. 3,10 Prozent
und die GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. 3,02 Prozent der
Stimmrechte. Alle anderen Anteile waren somit als sonstiger Free
Float zu werten. Damit ergab sich zum Ende des Berichtszeitraums
folgender Uberblick tber die Aktion&rsstruktur:

—
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Deutliche Zustimmung der Aktionare fand zudem der Beschluss-
vorschlag zur Entlastung der Vorstandsmitglieder Markus Lesser
(CEQ] und Jorg Klowat [CFO). Die Aktionare beschlossen ebenfalls
mit einer klaren Mehrheit, den Aufsichtsrat zu entlasten. Per
Hornung Pedersen, Alberto Donzelli und Dr. Susanna Zapreva
wurden mit grofler Mehrheit erneut in den Aufsichtsrat gewahlt.

Die Wahl der Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum
Abschluss- und Konzernabschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2021
erfolgte ebenfalls mit groBer Mehrheit.

Mit grofler Mehrheit hat die Hauptversammlung auch das Ver-
gltungssystem fiir die Vorstandsmitglieder gebilligt sowie die
Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder bestatigt.

STAMMDATEN DER AKTIE
(ZUM 31. DEZEMBER 2021)

39,80 %
38.96 %

3.02% » _/ 11,99 %
3,10 % / \ 3,13%

Morgan Stanley

Active Ownership Fund SCS
ENKRAFT

Dimensional Holdings Inc.

GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.
Free Float

HAUPTVERSAMMLUNG

Die Hauptversammlung der PNE AG fand am 19. Mai 2021 als vir-
tuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare
oder ihrer Bevollmachtigten in Cuxhaven statt.

Die Aktionare stimmten mit grofler Mehrheit fiir den Vorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat, eine Dividende in Hohe von 0,04 Euro
je gewinnberechtigter Stlickaktie auszuzahlen.

WKN A0JBPG
ISIN DEOOOA0JBPG2
Anzahl der Aktien 76.603.334

Prime Standard

CDAX, MSCI Small Cap Index
0ODDO BHF, Baader Bank
PNEGn

PNE3

Marktsegment

Indizes

Designated Sponsors

Reuters

Bloomberg

FINANZKALENDER

11.5.2022 Veroéffentlichung Mitteilung 1. Quartal
18.5.2022 Hauptversammlung

10.8.2022 Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht
9.11.2022 Vertffentlichung Mitteilung 3. Quartal
November 2022 Analystenkonferenz/Frankfurt

WEITERE INFORMATIONEN

Auf der Website www.pne-ag.com finden Sie weitere ausfiihrliche
Informationen Uber die PNE AG und eine umfassende Darstellung
des Geschaftsmodells sowie im Bereich ,Investor Relations”
aktuelle Daten zur Aktie. Hier kénnen auflerdem Geschafts- und
Quartalsberichte, Pressemitteilungen sowie Hintergrundinforma-
tionen Uber die PNE AG als Download abgerufen werden.
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1. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Die Unternehmensstruktur hat sich im Geschaftsjahr 2021 gegen-
tber dem 31. Dezember 2020 durch die erstmalige Einbeziehung
von Gesellschaften und die Entkonsolidierung von verauferten
Gesellschaften verdndert. Nahere Informationen hierzu finden
sich im Konzernanhang unter dem Kapitel .Konsolidierungskreis”.

1.1 Geschaftsmodell

Die international tatige PNE-Gruppe mit den Marken PNE und
WHKN ist einer der erfahrensten Projektierer von Windparks an
Land und auf See. Die entwickelten Projekte werden an externe
Kunden verkauft oder in das stark wachsende Portfolio von Wind-
parks im Eigenbetrieb tibernommen. Im Berichtszeitraum hat
die PNE-Gruppe auflerdem die Entwicklung von Photovoltaik-
projekten im In- und Ausland verstarkt vorangetrieben. Derzeit
ist die PNE-Gruppe in 13 Landern auf vier Kontinenten operativ
tatig. Auf dieser erfolgreichen Basis agiert sie als ..Clean Energy
Solution Provider”, als ein Anbieter von Lésungen fir saubere
Energien. Von der ersten Standorterkundung und der Durchfih-
rung der Genehmigungsverfahren, tber die Finanzierung und die
schlisselfertige Errichtung bis zum Betrieb und dem Repowering
umfasst das Leistungsspektrum alle Phasen der Projektierung
und des Betriebs von sauberen Kraftwerken, die Wind, Sonne und
Speicher nutzen. So definieren sich auch die Produkte: Projekt-
entwicklung Windenergie, Projektentwicklung Photovoltaik und
Projektentwicklung Hybridlésungen. Dabei beschaftigt sich die
PNE-Gruppe auch mit der Entwicklung von Power-to-X-Ldsungen.
Neben der Projektentwicklung und dem Betrieb steht ein breites
Angebot von Dienstleistungen in Projekten sowie rund um die Lie-
ferung sauberen Stroms fiir Kunden. Zu diesen Dienstleistungen
zahlen unter anderem Finanzdienstleistungen, Baumanagement,
Windplanungsleistungen/Windmessungen, Betriebsmanagement,
Stromvermarkungsmanagement und Energy Supply Services.
Hier ist PNE ein starker Partner der Kunden Uber den gesamten
Lebenszyklus von Wind- und Photovoltaikparks.

1.2 Ziele und Strategie

Die PNE-Gruppe sowie die Produkte und Dienstleistungen werden
kontinuierlich weiterentwickelt. Dabei liegt der Fokus verstarkt auf
Technologien, Markten sowie dem deutlich erweiterten Dienst-
leistungsangebot. Mit dieser strategischen Ausrichtung will der
Vorstand sowohl eine Verbesserung als auch eine Verstetigung
der im Projektgeschaft naturgemaf sehr volatilen Ergebnisse
erreichen. Dies ist vor allem am Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) zu messen, da aufgrund der Biindelung
von Windparks zu Portfolien kontinuierlich Projekte bis zu einem
moglichen Verkauf im Eigenbetrieb gehalten und der Eigenbetrieb
von Projekten weiter ausgebaut wird. Die PNE AG hat mit wesent-
lichen Gesellschaften des Konzerns Ergebnisabfiihrungsvertrage

26

geschlossen, sodass hohe Beteiligungsergebnisse bei der PNE AG
ausgewiesen werden. Daher wird intern fir die PNE AG das Er-
gebnis vor Steuern (EBT) als Steuerungsgréfe verwendet. Eine
weitere KenngréBe zur Erreichung der Ziele ist der Bestand an
nationalen und internationalen Projekten in der Bearbeitung
(.Projektpipeline”), der stetig ausgebaut werden soll. Gemessen
wird der Erfolg auch daran, wie es der PNE-Gruppe gelingt, in
neue Markte und in neue Technologien einzusteigen und dort
das Geschaftsmodell umzusetzen. Schliefilich ist der Ausbau der
angebotenen Dienstleistungen ein wichtiger Meilenstein fir das
Erreichen der Unternehmensziele.

1.3 Steuerungssystem

Die Steuerung der PNE-Gruppe erfolgt Uber regelmafige Erorte-
rungen zwischen dem Vorstand und den Unternehmenseinheiten.
Das interne Steuerungssystem umfasst alle Unternehmensbe-
reiche. So kdnnen kurze Reaktionszeiten auf Verdnderungen in
allen Bereichen und auf allen Entscheidungsebenen der PNE-
Gruppe gewahrleistet werden. Bei wesentlichen ergebnisrelevan-
ten Veranderungen wird unverziglich an den Vorstand berichtet.
Vorstandssitzungen finden regelmaBig statt.

Ausgangspunkt fir die Steuerung des Gesamtkonzerns bzw. der
Unternehmenseinheiten sind die Zielvorgaben des Vorstands, die
sich aus Vision, Mission und der Gesamtstrategie der PNE-Grup-
pe ableiten. Ein wesentliches Instrument fur die Umsetzung der
Ziele und Vorgaben ist die Gesamtheit an internen Regelungen
der PNE-Gruppe.

Die Unternehmenseinheiten berichten monatlich Uber aktuelle
Entwicklungen bzw. Zielabweichungen. Darlber hinaus werden
operative Frihindikatoren kontinuierlich analysiert.

Zwischen Vorstand und den Geschaftsbereichen findet regelmafig
ein Austausch statt, bei dem ein Uberblick tiber die jeweils aktuelle
Markt- und Projektsituation gegeben wird. Darlber hinaus werden
im Verlauf des Jahres u.a. Schwerpunktthemen wie die Festlegung
der Strategie und deren systematische Umsetzung im Rahmen
der Jahres- und Mittelfristplanung sowie die Zielvereinbarung
und Zielerreichung diskutiert.

Die Steuerung der Aktivitaten der operativen Einheiten erfolgt
auf Basis der genannten Steuerungskennzahlen; dabei kommt
vorrangig der Ergebnisgrofle EBITDA vor dem Hintergrund des
Portfolioaufbaus eine besondere Bedeutung zu, da dies aus Sicht
des Vorstands die geeignete Grof3e zur Beurteilung der Ertrags-
kraft der PNE-Gruppe ist. Weiterhin wird als nichtfinanzielle Steu-
erungsgréfe im Konzern die Projektpipeline (siehe .Uberblick
Uber den Stand der Projektaktivitdten an Land der PNE-Gruppe
in MW und MWp“] verwendet. Auf der Basis der Steuerungskenn-
zahlen im Konzern mit dem EBITDA (Konzernbetriebsergebnis



(EBIT) zzgl. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
des Anlagevermogens und Sachanlagen sowie auf Geschafts- oder
Firmenwerte) und der Projektpipeline sowie bei der PNE AG mit
dem EBT (Ergebnis vor Ertragsteuern und sonstigen Steuern)
erfolgt in der PNE-Gruppe und der PNE AG der Vergleich des
tatsachlichen mit dem prognostizierten Geschéftsverlauf.

2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 Gesamtaussage des Vorstands

Im Jahr 2021 hat sich der Geschaftsverlauf erfreulich positiv
entwickelt. Windenergie- und Photovoltaikprojekte mit einem
Volumen von 1.076,1 Megawatt/Megawatt Peak (MW/MWp) (im
Vorjahr nur Windenergie: 461,2 MW) wurden fertiggestellt, in Bau
genommen oder verkauft. Damit liegt die Projektrealisierung
erneut Uber dem Niveau des Vorjahres.

Dem Ziel, den Eigenbetrieb von Windparks kraftig auszubauen
und bis Ende 2023 ein Windparkportfolio im Eigenbestand mit
bis zu 500 Megawatt zu erreichen, ist die PNE-Gruppe erneut
nahergekommen. Mit dem Aufbau des Windparkportfolios im
Eigenbesitz, das auf 233,2 MW (per 31. Dezember 2020: 134,8 MW)
angewachsen ist, wurden auch Werte (,Stille Reserven”) geschaf-
fen, die nicht sofort erkennbar sind. Aufgrund dieser Investitionen
in eigene Projekte sind bis zum 31. Dezember 2021 insgesamt
134,6 Mio. Euro [bis zum 31. Dezember 2020: 81,6 Mio. Euro] und
im Berichtszeitraum 53,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 50,0 Mio. Euro)
auf Konzernebene an Gewinnen vor Steuern eliminiert worden. Bei
einem Portfolio von Projekten im Eigenbesitz werden komplette
oder teilweise Verkaufe an konzernexterne Dritte zeitlich nach
hinten verschoben und damit im Konzern auch das Ergebnis aus
diesen Verkaufen.

Entsprechend dem Claim ..pure new energy” hat sich die PNE-
Gruppe Uber die Windenergie hinaus zu einem breit aufgestellten
Anbieter von Ldsungen fiir saubere Energien, einem sogenannten
.Clean Energy Solution Provider”, weiterentwickelt. Zusatzlich zum
Kerngeschaft der Projektierung von Windparks an Land und auf
See wurde die Entwicklung von Photovoltaikprojekten national
und international ausgeweitet sowie Losungen im Power-to-X-
Bereich konzipiert.

Die Segmentberichterstattung der drei Segmente ..Projektent-
wicklung”, .Stromerzeugung” und .Services” spiegelt den gegen-
wartigen Stand der Konzernaktivitaten wider.

Die Guidance fur das Konzern-EBITDA von 24 bis 32 Mio. Euro
im Geschaftsjahr 2021 wurde tUbertroffen. Im Konzern wurde fur
das Geschéftsjahr 2021 ein EBITDA von rund 32,7 Mio. Euro (im
Vorjahr: rund 26,3 Mio. Euro) erzielt.
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Das Ziel .Projektpipeline” bestand darin, die Zahlen der Pro-
jektpipeline fir Windenergie an Land und Photovoltaik auch im
Geschéftsjahr 2021 im Konzern mindestens konstant zu halten.
Es konnte trotz des aufergewdhnlich hohen Wertes bei der Reali-
sierung und den Verkaufen von Projekten erreicht werden, da die
.Pipeline”, also der Bestand von Windpark- und Photovoltaikprojek-
ten in den verschiedenen Phasen der Entwicklung, bis Ende 2021
(MW bzw. MWp] gegeniiber dem Vorjahr bei der Windenergie von
5.405 MW um 301 MW auf 5.706 MW und bei der Photovoltaik von
548 MWp um 662 MWp auf 1.210 MWp gesteigert werden konnte.

Auf Einzelebene der PNE AG wurde im Geschaftsjahr 2021 die
Jahresguidance, es war ein positives EBT im mittleren zweistelligen
Millionenbereich geplant, mit einem erzielten EBT-Ergebnis von
rund 76,2 Mio. Euro (im Vorjahr: rund 50,0 Mio. Euro) erreicht.

2.2 Gesamtwirtschaftliche und branchen-
bezogene Rahmenbedingungen

Erneuerbare Energien und dabei vor allem Windenergie und Photo-
voltaik haben sich in den vergangenen Jahren zu einer wichtigen
Stiitze der Stromerzeugung entwickelt. Der jahrliche Kapazitats-
zuwachs ist in einigen der weltweit wichtigsten Volkswirtschaften
hoher als bei jeder anderen Art der Energieproduktion. Seit 2000
hat die kumulierte installierte Leistung Erneuerbarer Energien
kontinuierlich zugenommen. Dies zeigt sich vor allem an der Ent-
wicklung der Windenergie und der Photovoltaik. Nach Angaben
der International Renewable Energy Agency (IRENAJ' hat sich die
weltweit installierte Nennleistung Erneuerbarer Energien im Zeit-
raum von 2011 bis 2020 sehr positiv entwickelt. In diesem Jahrzehnt
stieg die weltweit installierte Kapazitat der Windenergie demnach
von 220.019 MW auf 733.276 MW und die der Photovoltaik von
72.040 MWp auf 707.495 MWp. Der Zubau dauerte auch in 2021
an. Das jahrliche Investitionsvolumen in diesem Bereich belauft
sich auf mehrere zehn Milliarden Euro. Fir Deutschland hat die
neue Bundesregierung im Koalitionsvertrag deutlich erhohte Aus-
bauziele fiir Photovoltaik sowie Windenergie an Land und auf See
festgelegt, sodass der Ausbau in Deutschland anhalten diirfte.
Fir Windenergie an Land sollen zwei Prozent der Landesflachen
ausgewiesen werden. Die Kapazitaten der Windenergie auf See
sollen auf mindestens 30 GW bis 2030, auf 40 GW bis 2035 und auf
70 GW bis 2045 gesteigert werden. Das Ausbauziel fiir Photovoltaik
wurde auf rund 200 GWp bis zum Jahr 2030 festgelegt.

Der deutsche Windenergiemarkt verzeichnete 2021 gegeniiber
den Vorjahren einen leichten Zuwachs auf niedrigem Niveau beim
Zubau an Land, wahrend der Zubau auf See ausblieb. Ende des
Jahres waren Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von ins-
gesamt rund 63.924 MW (im Vorjahr: 62.708 MW) in Betrieb - davon
56.130 MW (im Vorjahr: 54.938 MW) an Land (onshore) und weitere
7.794 MW (im Vorjahr: 7.770 MW) auf See (offshore]. Die Erhéhung
der Nennleistung auf See ergab sich aus Leistungsanpassungen.

"Renewable Capacity Statistics 2021
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484 Windenergieanlagen (im Vorjahr: 420) mit einer Nennleistung
von 1.925 MW (im Vorjahr: 1.431 MW) wurden an Land neu in Be-
trieb genommen. Gleichzeitig wurden an Land 233 (im Vorjahr: 203)
alte Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von 230 MW (im
Vorjahr: 222 MW) abgebaut 2

Der deutsche Photovoltaikmarkt verzeichnete 2021 gegeniiber den
Vorjahren einen Anstieg beim Zubau: Rund 240.000 Photovoltaik-
anlagen (im Vorjahr: 184.707) mit einer Nennleistung von 5,2 GWp
(im Vorjahr: 5,3 GWp) wurden nach Angaben des Bundesverbands
Solarwirtschaft in Betrieb genommen.

Verbesserungen an der Windturbinen-Technologie haben deren
Energieausbeute bezogen auf die Investitionssumme deutlich ge-
steigert - bei gleichzeitig geringeren Aufwendungen fir Betrieb
und Wartung. Durch die damit einhergehende Kostenreduktion ist
Strom aus Windenergie auf vielen Markten bereits konkurrenz-
fahig zu fossilen Energietragern. Aktuell sind steigende Preise
fir Windenergieanlagen zu beobachten, die allerdings durch
gestiegene Strompreise und Effizienzsteigerungen kompensiert
werden konnen. Das zeigt sich auch am weltweit anhaltenden
Ausbau der Photovoltaik, der neben dem Ausbau der Windenergie
wesentlich zur Steigerung der Kapazitaten der Erneuerbaren
Energien beitragt.

Diese Entwicklungen belegen die Mdglichkeiten von PNE. Um auf
den globalen Markten optimal positioniert zu sein, konzentriert sich
die Gruppe auf die Entwicklung, die Errichtung sowie den Verkauf
und den Betrieb von Windparks und Photovoltaikparks in ausge-
wahlten Kernmarkten. Dariiber hinaus werden erste Hybridprojekte
entwickelt, in denen Wind und Photovoltaik kombiniert werden sollen.

2.3 Politische Rahmenbedingungen

Die Markte, in denen PNE aktiv ist, entwickeln sich derzeit unter-
schiedlich. Wahrend einige Markte weiter gewachsen sind, war in
anderen eine Abschwachung zu verzeichnen, die in erster Linie
auf Unsicherheiten aufgrund sich andernder politischer Rah-
menbedingungen, wie etwa die Einfihrung von Ausschreibungs-
systemen, zurlickzufiihren ist. Die Technik zur Stromerzeugung
aus Windenergie und Photovoltaik hat sich in den vergangenen
Jahren deutlich weiterentwickelt und die Kosten fur Herstellung
von Anlagen und Betrieb der Anlagen sind gesunken. Dennoch
bleibt in vielen Markten eine Abhangigkeit von politischen Vorgaben
bestehen - insbesondere fiir einen gesicherten Marktzugang, auch
um sich gegen konventionelle, teilweise verdeckt subventionierte
Energieerzeugung durchzusetzen. Wahrend die Erneuerbaren
Energien kontinuierlich glinstig Strom erzeugen, spiegeln sich bei
konventionellen Energietragern derzeit steigende Rohstoffpreise
und Kosten fir Umweltzertifikate in stark steigenden Strompreisen

?Deutsche WindGuard: Status des Windenergieausbaus an Land in Deutschland 2021/
Status des Offshore-Windenergieausbaus in Deutschland 2021
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wider. Somit ist weiterhin die Politik gefordert, fiir ausgewogene
Wettbewerbsbedingungen zwischen den unterschiedlichen Formen
der Energieerzeugung zu sorgen.

Ein weiterer Impuls fiir den Ausbau sauberer Energien weltweit
ist von den Weltklimakonferenzen, zuletzt im November 2021 in
Glasgow [.COP26") ausgegangen. Das Ziel, den Anstieg der welt-
weiten Durchschnittstemperatur auf maximal 2 Grad, im Vergleich
zum vorindustriellen Zeitalter, zu begrenzen, wird nur durch den
verstarkten Ausbau der sauberen Energien zu erreichen sein.

EU-Ziele

Klimaschutz war auch im Jahr 2021 einer der politischen Schwer-
punkte der Europ&ischen Union (EU). Bereits im Jahr 2019 hat sich
die Europaische Union im Zuge ihres ..European Green Deal” zum
Ziel gesetzt, dass die Wirtschaft bis 2050 netto keine Treibhausgase
mehr ausstéft. In einem ersten Schritt sollen die Emissionen
bis 2030 um 55 Prozent, verglichen mit dem Jahr 1990, sinken.

Mit dem Europaischen Klimagesetz, das Mitte 2021 in Kraft getre-
ten ist, wurden die Selbstverpflichtung der EU zur Klimaneutralitat
und das Etappenziel der Senkung der Netto-Treibhausgasemis-
sionen in bindendes Recht umgesetzt. Um die gesteckten Ziele
erreichen zu kénnen, hat die EU-Kommission ebenfalls im Juli
2021 ein umfassendes MafBnahmenpaket mit dem Titel , Fit for 55"
vorgelegt.

Fur das Mafinahmenpaket wurden in einem ersten Schritt zwalf
Richtlinien bzw. Verordnungen erarbeitet, unter anderem zur
Nutzung und Forderung Erneuerbarer Energien, zur Energie-
effizienz und zum europdischen Emissionshandelssystem. Fir
den Ausbau der Erneuerbaren Energien beispielsweise plant die
EU-Kommission die Festlegung eines verbindlichen EU-Ausbau-
ziels von 38 bis 40 Prozent am Endenergieverbrauch bis 2030. Im
Dezember 2021 hat die EU-Kommission den zweiten Teil des . Fit
for 55"-Pakets vorgelegt, der sich auf die Dekarbonisierung des
Gasmarkts, die Forderung von Wasserstoff und die Reduzierung
von Methanemissionen (.Gaspaket”) sowie die Erreichung eines
klimaneutralen Gebaudebestands bis 2050 fokussiert.

Das .Fit for 55"-Paket beinhaltet die ndtigen Rechtsinstrumente fir
die Verwirklichung der im Europaischen Klimagesetz vereinbarten
Ziele und eine grundlegende Neuausrichtung der Wirtschaft und
Gesellschaft, um eine gerechte, ..griine” und florierende Zukunft zu
gewahrleisten. Bei allen Manahmen handelt es sich zundchst um
Vorschlage der EU-Kommission, die noch mit dem EU-Parlament
und dem Rat der Europaischen Union abgestimmt werden. Die
Kommission hat, bevor sie die Vorschlége fir das ..Fit for 55"-Paket
vorgelegt hat, ausfihrliche Folgenabschatzungen durchgefihrt,



um sich ein Bild von den Chancen und Kosten des griinen Wandels
zu machen. So wurde der Vorschlag der Kommission, die Ziel-
vorgabe fur die Verringerung der Netto-Treibhausgasemissionen
bis 2030 auf mindestens 55 Prozent gegeniiber dem Stand von
1990 anzuheben, im September 2020 durch eine umfassende
Folgenabschatzung untermauert.

Die EU-Kommission geht davon aus, dass die Umsetzung der Maf3-
nahmen des Klimaschutzprogramms positive Auswirkungen auf
Wirtschaft und Beschaftigung am europdischen Industriestandort
haben werden. Die tatsachlichen Auswirkungen je Mitgliedsstaat
und Wirtschaftszweig werden allerdings unterschiedlich sein
und in Summe den Gesamterfolg des .Green Deals” bestimmen.

Deutschland

Windenergie an Land (onshore)

Nach der Bundestagswahl vom September 2021 hat ein Regie-
rungswechsel stattgefunden. Die neue Bundesregierung hat bei
Klimaschutz und Energiewende einen Fokus fur die Legislatur-
periode gelegt. Die Bundesregierung will sich der grof3en Aufgabe
stellen, das Land wirtschaftlich sinnvoll und zligig im Rahmen der
Klimavereinbarungen zu fihren und voranzubringen. Der Ausbau
der Erneuerbaren Energien, wie Windenergie und Photovoltaik,
soll dabei ebenso wie die Entwicklung der Wasserstofftechnologie
hohe Prioritat haben und stark beschleunigt werden. Dazu soll
auch die erhebliche Beschleunigung von Planungs- und Geneh-
migungsverfahren zahlen.

Am 11. Januar 2022 hat der neue Bundesminister fiir Wirtschaft
und Klimaschutz, Robert Habeck, eine Bestandsaufnahme der
deutschen Klimaschutzbemihungen vorgelegt und auf dieser
Basis ein Sofortprogramm mit konkreten politischen Mafinahmen
zur Beschleunigung der Energiewende bereits ab dem 2. Quar-
tal 2022 angekindigt. Die Gesetze sollen bis Jahresende das
Gesetzgebungsverfahren durchlaufen. Im Zentrum der konkreten
Mafinahmen steht eine deutliche Beschleunigung von Planungs-
und Genehmigungsverfahren sowie die Bereitstellung der not-
wendigen Flachen fir den Ausbau der Erneuerbaren Energien,
speziell der Windenergie an Land.

Im Koalitionsvertrag haben die die Bundesregierung tragenden
Parteien Ziele fiir den Ausbau der Erneuerbaren Energien fest-
geschrieben. Fir Windenergie an Land sollen zwei Prozent der
Landesflachen ausgewiesen werden. Die Kapazitaten fir Wind-
energie auf See sollen auf mindestens 30 GW bis 2030, auf 40 GW
bis 2035 und auf 70 GW bis 2045 erheblich gesteigert werden. Das
Ausbauziel fiir Photovoltaik wurde auf rund 200 GWp bis zum Jahr
2030 festgelegt.

Diese bundespolitische Ausrichtung auf den Ausbau der Erneuer-
baren Energien kann sich positiv auf das Geschaftsmodell der
PNE-Gruppe wie auch auf die gesamte Branche auswirken.
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Fir Windenergie an Land gab es im Jahr 2021 drei Ausschrei-
bungsrunden mit einem Volumen von insgesamt 4.235 MW (im
Vorjahr: 3.860 MW]J, wobei bei den ersten beiden Terminen die
Gebotsvolumina unter den ausgeschriebenen Werten lagen. Le-
diglich in der Ausschreibungsrunde im September wurde das
Ausschreibungsvolumen tberschritten.

Windenergie auf See (offshore)

Den gesetzlichen Rahmen flir den Ausbau der Windenergie auf See
setzt das im Jahr 2020 novellierte Windenergie-auf-See-Gesetz. Die
darin festgelegten Ausbauziele von 20 Gigawatt (GW) bis 2030 und
40 GW bis 2040 will die neue Bundesregierung auf mindestens 30
GW bis 2030, auf 40 GW bis 2035 und auf 70 GW bis 2045 erhohen.

Mit der nach Umsetzung des Beschlusses des Bundesverfassungs-
gerichts durch den Gesetzgeber geschaffenen Ausgleichsregelung
nach § 10a WindSeeG erwarten wir unverandert Erstattungen fur
in der Vergangenheit bereits erbrachte Projektierungsleistungen,
die sich dann in der Zukunft entsprechend positiv auf die
Konzernzahlen auswirken kénnen.

Photovoltaik

Das Ziel fir den Ausbau von Photovoltaikanlagen ist im gelten-
den Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG 2021) auf 100 GWp im
Jahr 2030 festgelegt. Die neue Bundesregierung will dies auf
rund 200 GWp erhdhen.

Frankreich

Frankreich unterstitzt weiterhin den ziigigen Ausbau der Erneuer-
baren Energien. Im Zuge der franzosischen Forderregelungen fir
Strom aus Erneuerbaren Energien genehmigte die Européische
Kommission im Juli 2021 die neue franzdsische Ausschreibung
flr den Zeitraum 2021 bis 2026 fiir Erneuerbare Energien an Land.

Im Oktober 2021 kiindigte das Ministerium fir den 6kologischen
Wandel zusammen mit der Windindustrie zehn erste Maf3nah-
men fur den kontrollierten und verantwortungsvollen Ausbau der
Windenergie an.

Ende September 2021 waren in Frankreich 18,5 GW Windenergie an
Land und 12,3 GWp Photovoltaikanlagen an das Netz angeschlos-
sen. Sie trugen in den letzten zwolf Monaten mit rund 26 Prozent
zur Deckung des Stromverbrauchs in Kontinentalfrankreich bei.

Um die ehrgeizige Verpflichtung zu erfillen, bis 2030 einen Anteil
von 40 Prozent der Stromerzeugung aus erneuerbaren Quellen zu
erreichen, arbeitet Frankreich daran, den jahrlichen Rhythmus der
Installation neuer Kapazitaten fir Erneuerbare Energien im Rahmen
seines Mehrjahresprogrammes fiir Energie (PPE) zu beschleunigen.
Dieses Programm soll in den kommenden Jahren Uberarbeitet
und angepasst werden.
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Grof3britannien

In GrofBbritannien wird Strom aus Windenergie direkt an der Strom-
borse vermarktet. Zusatzliche Ausgleichszahlungen werden durch
Ausschreibungen vergeben. Besonders windstarke Standorte sind
heute bereits ohne Forderung wettbewerbsfahig zur konventio-
nellen Stromerzeugung.

[talien

Seit 2012 besteht die verpflichtende Direktvermarktung mit einer
zusatzlichen Forderung, die durch Ausschreibungen vergeben
wird. Der nationale Energie- und Klimaplan der italienischen
Regierung (PNIEC] sieht vor, den Anteil der sauberen Energien an
der Stromerzeugung bis 2030 auf 55 Prozent auszubauen. Dieser
wurde auch von der aktuellen Regierung fast unverandert Uber-
nommen. Es sind weitere Ausschreibungen fir Windenergie- und
Photovoltaikprojekte geplant. Dariber hinaus sind auch direkte
Stromabnahmevertrage (PPAs) mit Unternehmen zu attraktiven
Konditionen maglich.

Kanada

In Kanada sind die regulatorischen Anforderungen an das Ge-
nehmigungsverfahren fir die Errichtung von Windenergieanlagen
vielfaltig und in den einzelnen kanadischen Provinzen unterschied-
lich geregelt. Dabei beziehen sich die Genehmigungsprozesse
hauptsachlich auf Baulandpolitik, umweltrelevante Themen sowie
den Netzanschluss. Der Markt fir saubere Energien in Kanada
entwickelt sich noch zdgerlich, was unter anderem an den zum
Teil niedrigen lokalen Energieerzeugungskosten liegt. Allerdings
fordert die Bundesregierung zunehmend den Ausbau der Erneuer-
baren Energien.

Vor allem klimapolitische Vertrage, an welche sich die kanadische
Regierung gebunden hat, erhohen die Bedeutung der Erneuer-
baren Energien in Kanada. Im September 2020 unterstrich die
Bundesregierung nach der Regierungspause die Forderung von
Erneuerbaren Energien und sauberen Technologien. Dies hob das
Finanzministerium im Oktober 2020 hervor und kiindigte an, als
Teil des COVID-19-Economic-Recovery Plan das Fundament fur
eine Green Economy zu schaffen.

Panama

Panama hat sich, auf der Grundlage des Gesetzes 8 vom 25. Marz
2015 und des Nationalen Energieplans 2015-2050, ein Ziel fur die
Erzeugung aus Erneuerbaren Energien (ohne Hydro) von 30 Prozent
bis zum Jahr 2050 gegeben. Bis 2030 sollen Solar-, Wind- und
Biomassequellen 15 Prozent der Stromerzeugungskapazitat des
Landes und 30 Prozent bis 2050 ausmachen. Panamas Ziel ist
es, mit Hilfe der Erneuerbaren Energien eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen zu erreichen.
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Panama hat steuerliche Anreize fiir den Bau, Betrieb und die
Wartung von Erneuerbare-Energien-Projekte geschaffen. Zurzeit
wird eine Ausschreibung im Bereich der Erneuerbaren Energien
vorbereitet.

Polen

In Polen wird der Ausbau Erneuerbarer Energien durch Aus-
schreibungen reguliert. Die EU-Vorgaben fir den Klimaschutz
und die volkswirtschaftlichen Perspektiven sprechen fir einen
weiteren Ausbau der sauberen Energien in Polen. Es wird eine
Veranderung der Genehmigungsverfahren erwartet, die diesen
Ausbau férdern soll.

Die Polish Energy Policy 2040 (PEP2040) sieht einen Ausbau von
Photovoltaikanlagen bis zum Jahr 2030 von rund 10,2 GWp vor.
Ende 2020 waren Photovoltaikanlagen mit rund 3,6 GWp am Netz.

Rumanien

Die rumanische Regierung hat das Ziel formuliert, bis 2030 einen
Anteil an Erneuerbaren Energien an der Stromerzeugung von
fast 31 Prozent zu erreichen - eine weitere Erhohung geman
EU-Vorgaben ist im Gesprach. Um dieses Ziel zu erreichen, wird
derzeit Uber ein Ausschreibungsverfahren diskutiert, in dem die
Differenz zwischen dem Ausschreibungspreis und dem Marktpreis
fir Strom aus Erneuerbaren Energien ausgeglichen wird (sog. CfD
Ausschreibung). Gleichzeitig hat die Regierung beschlossen, dass
der freie Abschluss von PPAs kiinftig moglich sein soll. Steigender
Energiebedarf und ein gutes Wirtschaftswachstum lassen hohere
Strompreise erwarten. Dies wiirde ein erhebliches Potenzial fir
die Erneuerbaren Energien bedeuten.

Schweden

Die Vergitung bei schwedischen Windparkprojekten erfolgt im We-
sentlichen auf reinen Strommarkterldsen. Eine Direktvermarktung
von Okostrom {ber Stromliefervertrage, sogenannte .Corporate
PPAs”, ist in Schweden zuldssig und sehr gut etabliert. Die der-
zeitige schwedische Regierung hat das Ziel formuliert, langfristig
100 Prozent der Energie Schwedens aus sauberen Quellen erzeugen
zu wollen.

Siudafrika

Mit dem . Renewable Energy Independent Power Producer Pro-
gramme” (REIPPP) hat die Regierung ein Ausschreibungssystem
eingeflhrt, in dem langfristige Stromabnahmevertrage versteigert
werden. In 2019 hat die Regierung den .Integrated Ressource
Plan” [IRP 2019]) verabschiedet, in dem von 2022 bis 2030 jahrlich
1.600 MW installierte Leistung durch Windkraftanlagen vorgese-
hen sind. Die erste Ausschreibung unter dem IRP 2019 fand im
Jahr 20217 statt.



Tlrkei

Der Windenergiemarkt in der Turkei basiert auf einem System
von staatlich garantierten Einspeisevergitungen und Ausschrei-
bungen. Daneben wurde 2013 ein Lizensierungsverfahren fir
Netzeinspeisekapazitaten vorgestellt, welches die Zugange zu
den einzelnen Netzeinspeisepunkten im Rahmen eines Auktions-
verfahrens ermaglicht.

In 2017 wurden zwei Ausschreibungen fir Windenergie durch-
geflhrt mit einem Volumen von 3.000 MW (YEKDEM-Ausschrei-
bung) und 1.000 MW [YEKA-Ausschreibung). PNE erhielt dabei in
einer regionalen Ausschreibung mit 260 MW den Zuschlag fir ein
71 MW-Projekt. Ein weiterer Antragstermin fir insgesamt 850 MW
ist flir 2022 vorgesehen. Weitere Ausschreibungen fiir Windenergie
an Land und auf See im Bereich YEKA sind vorgesehen, wobei die
Zeitpunkte noch nicht offiziell bekanntgegeben wurden.

Die PNE sieht weiterhin gute Griinde dafir, dass die Turkei Erneuer-
bare Energien und dabei insbesondere die Windenergie fordern
und schnell ausbauen wird. Die Regierung sieht die Nutzung
Erneuerbarer Energien als ein wichtiges Instrument zur Redu-
zierung des AuBenhandelsdefizits und der Abhangigkeit von Ol
und Gas. Die Vorbereitung weiterer Ausschreibungen fiir saubere
Energien durch die tiirkischen Behorden starkt diese Einschatzung.

USA

Der politische Rahmen fir Erneuerbare Energien in den USA wird
sowohl auf Bundes- (national) als auch auf Staatsebene festgelegt.
Die meisten bundesstaatlichen Gesetze werden durch Renewable
Energy Standards (RES) oder Renewable Portfolio Standards (RPS)
umgesetzt, die Versorgungsunternehmen dazu verpflichten, einen
bestimmten Prozentsatz der von ihnen erzeugten Energie aus
erneuerbaren Quellen zu gewinnen (in der Regel aus Windkraft
und zunehmend auch aus Photovoltaikanlagen). Derzeit haben
38 der 50 US-Bundesstaaten und Washington DC Standards oder
Anforderungen fir den Ausbau von sauberer Energie definiert.
Diese stellen die Grundlage von Mdglichkeiten und Wachstum
im ganzen Land dar.

Die wichtigsten Ma3nahmen auf nationaler Ebene sind steuer-
liche Regelungen wie der Production Tax Credit (PTC) und der
Investment Tax Credit (ITC).

Obwohl es viele Unsicherheiten zu den Veranderungen gibt, die
die Industrie von der Biden-Administration erwarten kann, sind
die Anzeichen ermutigend, einschliefilich der Schaffung eines
Kabinettspostens fur den Klimawandel, dem Wiedereintritt in
das Pariser Klimaschutzabkommen und einem nationalen Ziel
von Netto-Null-Emissionen bis 2050.
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Vietnam

Vietnam zeigt ein besonderes politisches Interesse an Erneuer-
baren Energien, verursacht und verstarkt durch Versorgungseng-
passe und einen steigenden Energiebedarf. Die politischen Ziele
der Funf-Jahresplane fir Windenergie sehen einen kontinuierli-
chen Ausbau vor. Der erzeugte Strom muss von den staatlichen
Energieversorgern abgenommen und entsprechend der Einspeise-
tarife vergitet werden.

Der erforderliche Ausbau des nationalen Stromnetzes wird in
Netzentwicklungsplénen (Power Development Plans - ,PDPs”)
festgelegt. Die Aufnahme in den PDP ist fir jedes Projekt die
Grundlage weiterer Genehmigungen. Fir den neuesten PDP8
hat sich PNE mit einem Offshore-Projekt mit bis zu 2.000 MW
maoglicher Gesamtleistung beworben. Mit der Veréffentlichung
des PDP wird im Jahr 2022 gerechnet.

Einschatzung zur Marktentwicklung

Insgesamt befinden sich die internationalen Markte weiterhin
in einem Wandel, an den sich die Aktivitaten der PNE-Gruppe
anpassen mussen, um Risiken zu minimieren und neue Chancen
zu erarbeiten. Insgesamt gesehen sind die Rahmenbedingungen
fir den Ausbau der Windenergie vor dem Hintergrund der jiings-
ten Weltklimakonferenz in Glasgow positiv zu werten. Fir den
wirtschaftlichen Ausbau der Photovoltaik sind die Rahmenbedin-
gungen in ausgewahlten Markten wie Deutschland, Frankreich,
Italien, Polen, Rumanien und den USA gegeben. Der Vorstand ist
zuversichtlich, durch die erweiterte Unternehmensstrategie und
weitere Internationalisierung unter anderem in Europa und auf
neuen Markten, wie zum Beispiel in Lateinamerika und Vietnam,
die Unternehmensentwicklung positiv voranbringen zu konnen.

2.4 Geschaftsverlauf
Zusammenfassung der operativen Entwicklung

Das operative Geschaft der PNE-Gruppe im Windbereich war im
Geschaftsjahr 2021 von der Entwicklung, der Realisierung und dem
Betrieb von Windparks an Land sowie dem weiteren Aufbau der
Entwicklung von Photovoltaikprojekten in verschiedenen Landern
gepragt. Das operative Geschaft ist aufgeteilt in die Segmente

.Projektentwicklung”, .Services” und ..Stromerzeugung”.

Darlber hinaus wurde der Eigenbetrieb von Windenergieanlagen
deutlich ausgebaut und damit ein eigener Beitrag zu einer um-
weltschonenden Stromerzeugung zu 6konomisch nachhaltigen
Bedingungen geleistet.
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Insgesamt hat die PNE-Gruppe im Berichtszeitraum Wind-
park- und Photovoltaikprojekte mit rund 1.076,1 MW/MWp (im
Vorjahr nur Windenergie: 461,2 MW fertiggestellt, verkauft oder mit
deren Bau begonnen. Dabei konnten erste Photovoltaikprojekte in
den USA und Rumanien verauBert werden. Trotz der Realisierung
und der Verk&ufe von Projekten konnte die ..Pipeline”, also der
Bestand von Windpark- und Photovoltaikprojekten in den verschie-
denen Phasen der Entwicklung, gegentiber dem Vorjahr bei der
Windenergie von 5.405 MW um 301 MW auf 5.706 MW und bei der
Photovoltaik von 548 MWp um 662 MWp auf 1.210 MWp gesteigert
werden. Damit umfasst die Projektpipeline eine Rekordhohe von
6.916 MW/MWp.

Aufgrund der Fertigstellung und Ubernahme weiterer Windparks
hat sich die Nennleistung der im Eigenbetrieb befindlichen Wind-
parks im Berichtszeitraum auf 233,2 MW (im Vorjahr: 134,8 MW)
erhoht. Weitere Windparks fir das eigene Portfolio sind in Bau
und in den Genehmigungsverfahren.

In Bau befanden sich zum 31. Dezember 2021 in Deutschland, Polen,
Schweden und Frankreich zehn Windparks (per 31. Dezember
2020: neun Windparks). In diesen Windparks werden insgesamt
63 Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von zusammen
235,1 MW (im Vorjahr: 223,1 MW] errichtet. Vier dieser Projekte mit
132 MW wurden bereits verkauft. Fir diese ist PNE im Rahmen
des Baumanagements als Dienstleister tatig.

Die PNE AG ist als Bestandshalter vermehrt abhdngig vom Wind-
angebot, aber auch von der Entwicklung des Strompreises. Mit
steigender Nennleistung im eigenen Portfolio wirken sich schwa-
chere Windangebote auf die Finanzkennzahlen des Segments
.Stromerzeugung” und damit auch auf die Finanzkennzahlen des
Konzerns aus. Im Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum war in
2021 ein schlechteres Windangebot zu verzeichnen. Die mdglichen
Ergebnisse im Segment ,.Stromerzeugung” konnten aufgrund des
schlechten Windangebots in 2021 nicht erreicht werden, teilweise
wurde dies jedoch durch den Anstieg der Strompreise kompensiert.

Die Entwicklung von nationalen und internationalen Photovoltaik-
projekten konnte im Berichtszeitraum erneut deutlich ausgeweitet
werden. Die Projektpipeline umfasst PV-Projekte mit einer Nenn-
leistung von 1.210 MWp (im Vorjahr: 548 MWp].

Weiter ausgebaut wurde ebenfalls die Kompetenz bei Dienstleis-
tungen rund um Windenergieanlagen. Dabei wurden sowohl die
strukturellen Voraussetzungen geschaffen als auch der Integ-
rationsprozess der einzelnen Bereiche zum Life Cycle Services
Provider erfolgreich fortgesetzt. Das Produktportfolio wurde kon-
sequent in einzelnen Bereichen markt- und nachfragegerecht
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erweitert. Dies beinhaltete unter anderem Dienstleistungen fir
die bedarfsgerechte Nachtkennzeichnung von Windenergieanla-
gen, mit der eine permanente nachtliche Beleuchtung vermieden
wird, sowie den Bau eines der aktuell héchsten Messmasten in
Europa zur Verifizierung von Lidargeraten. Bereits kurz nach
Fertigstellung wurden erfolgreich erste Rahmenvertrage abge-
schlossen. Weiterentwickelt wurden auferdem Dienstleistungen
bei der Seilzugangstechnik, Rotorblatt- und Turmarbeiten an
Windenergieanlagen und Dienstleistungen fir Arbeiten in Hohen
und Tiefen in anderen Industriebereichen. Eine besonders positive
Entwicklung konnte bei der Vermarktung des grinen Stroms
durch Stromabnahmevertrége (sogenannten PPAs] fir Dritte und
flr das Eigenbestandsportfolio verzeichnet werden.

Mit Vertragen fir das Betriebsmanagement von Windparks in
Deutschland, Frankreich, Polen und Schweden sowie Durch-
fihrung von Windmessungen, technischen Inspektionen und
Prifungen weltweit sind die zur PNE-Gruppe gehdrenden Dienst-
leistungen international aufgestellt. Insgesamt umfasst das be-
treute Auftragsvolumen der PNE derzeit Windparks im In- und
Ausland mit mehr als 2.000 MW Nennleistung. Weiterhin wurden
im Jahr 2021 Uber 1.500 Inspektionen und Prifungen national und
international durchgefihrt.

Es wurden auch Werte (.Stille Reserven”] geschaffen, die nicht
sofort erkennbar sind. Diese stehen im Zusammenhang mit dem
Aufbau des Windparkportfolios im Eigenbesitz. Aufgrund dieser
Investitionen in eigene Projekte sind bis zum 31. Dezember 2021
insgesamt 134,6 Mio. Euro (bis zum 31. Dezember 2020: 81,6 Mio.
Euro) und im Berichtszeitraum 53,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 50,0 Mio.
Euro) auf Konzernebene an Gewinnen vor Steuern eliminiert wor-
den. Mit einem Portfolio von Projekten im Eigenbesitz werden
komplette oder teilweise Verkaufe an konzernexterne Dritte zeitlich
nach hinten verschoben und damit im Konzern auch das Ergebnis
aus diesen Verkaufen. Ob diese Gewinne bei einem Verkauf in
der Zukunft auch so wie aktuell kalkuliert erzielt werden konnen,
hangt davon ab, dass die unterstellten Marktbedingungen der
Projektkalkulationen (z. B. Renditeerwartung der Investoren] sich
nicht verandern [siehe dazu auch die Ausfiihrungen im Kapitel

.8. Risiko- und Chancenbericht”).

Die erfolgreichen operativen Tatigkeiten, unter Berucksichti-
gung des Aufbaus des Portfolios im Eigenbestand, fihrten zu
einem Konzern-EBITDA von rund 32,7 Mio. Euro (im Vorjahr: rund
26,3 Mio. Euro). Die Guidance fur das Konzern-EBITDA (24 bis
32 Mio. Euro) fur das Geschaftsjahr 2021 wurde Ubertroffen
(siehe Erlauterungen im Abschnitt 2.5 Ertrags-, Finanz- und
Vermdgenslage”).



Auf Einzelebene der PNE AG wurde im Geschaftsjahr 2021 ein
EBT-Ergebnis von rund 76,2 Mio. Euro (im Vorjahr: rund 50,0 Mio.
Euro) ausgewiesen.

Die Entwicklung der Segmente im Einzelnen

Die nachfolgenden Ergebnisse der Segmente sind vor Konsoli-
dierungen auf Konzernebene dargestellt.

Segment ,,Projektentwicklung”

Im Segment .. Projektentwicklung” wird tber die Teilbereiche
Windkraft an Land national und international, Windkraft auf See
national und international, Photovoltaikprojekte national und
international sowie weitere Projekte berichtet.

Windenergie und Photovoltaik an Land

Die Entwicklung und Realisierung von Windpark- und Photo-
voltaikprojekten an Land wurde im Geschaftsjahr 2021 trotz der
Einschrankungen aufgrund der COVID-19-Pandemie sowohl in
Deutschland als auch in den Auslandsmarkten, in denen die
PNE-Gruppe Uber Tochtergesellschaften oder Joint Ventures
tatig ist, kontinuierlich fortgefihrt. Trotz laufender Realisierung
und dem Verkauf von Projekten konnte die Projektpipeline bei der
Windenergie an Land, also der Bestand an Projekten, an denen
die PNE-Gruppe arbeitet, auf 5.706 MW (im Vorjahr: 5.405 MW)
ausgeweitet werden. Bei der Photovoltaik wurde die Projektent-
wicklung auf Deutschland, Frankreich, Italien, Kanada, Polen,
Rumanien, Stdafrika und die USA ausgeweitet und die Pipeline
auf 1.210 MWp (im Vorjahr: 548 MWp) ausgebaut.

Photovoltaik ist in den vergangenen Jahren immer kostengtinstiger,
effizienter und damit auch in der Stromerzeugung marktfahiger
geworden. Die rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen fur die Entwicklung von Photovoltaikprojekten sind zu-
dem in vielen Landern gegeben. Daher ist die Entwicklung von
Photovoltaikprojekten Bestandteil der strategischen Ausrichtung
des Geschéaftsmodells der PNE-Gruppe. Derzeit werden neue
Markte konkret gepriift und Sicherungen von Rechten in bereits
ausgewahlten Markten vorgenommen.

Im Zuge der erweiterten Unternehmensstrategie konnten zum
Ende des Berichtszeitraums in den USA sowie in Rumanien zwei
erste von der PNE-Gruppe entwickelte Photovoltaikprojekte mit
einer Nennleistung von zusammen rund 280 MWp verkauft werden.
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Uberblick tber den Stand der Projektaktivititen Windenergie an
Land der PNE-Gruppe per 31. Dezember 2021 in MW:

Verkauft
Phase Phase Phase Total Dienst-
Land -1 1 v MwW leister
Deutschland 1.271 505 131 1.907 0
Frankreich 284 246 0 530 13
Grofbritannien 43 0 0 43 0
Italien 40 0 0 40 0
Kanada 505 0 0 505 0
Panama 224 60 0 284 0
Polen 404 0 0 404 59
Rumanien 0 0 0 0 221
Sidafrika 630 30 0 660 140
Schweden 200 0 0 200 60
Turkei 629 71 0 700 0
USA 266 167 0 433 0
Total 4.496 1.079 131 5.706 493
Phase I -1l = Erkundung und Entwicklung
Phase lll = Planung

Phase IV = Errichtung bis Ubergabe
Verkauft/Dienstleister = Diese Spalte fiihrt bereits verkaufte Projekte auf,
in denen die PNE aktuell Baumanagementleistungen erbringt.

Uberblick (iber den Stand der Projektaktivitaten Photovoltaik der
PNE-Gruppe per 31. Dezember 2021 in MWp:

Land Phasel -1l Phaselll PhaselV Total MWp
Deutschland 412 0 0 412
Frankreich 55 0 0 55
[talien 117 0 0 117
Kanada 10 0 0 10
Polen 98 0 0 98
Rumanien 112 0 0 112
Sitdafrika 105 0 0 105
USA 301 0 0 301
Total 1.210 0 0 1.210
Phase | - II = Erkundung und Entwicklung

Phase Il = Planung »

Phase IV = Errichtung bis Ubergabe
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Windenergie an Land und Photovoltaik national

In Deutschland bearbeitete die PNE-Gruppe zum 31. Dezember 2021
Windparks mit einer Nennleistung von rund 1.907 MW (im Vorjahr:
1.754 MW) in den verschiedenen Phasen der Projektentwicklung.

Fertiggestellt wurden im Berichtszeitraum die deutschen Wind-
parks .Langstedt” (12,6 MW, davon 4,2 MW fir beteiligte Eigen-
timer), .Lentfohrden” (8,4 MW], ,Boitzenhagen” (25,0 MW), .. Zah-
renholz” (21,6 MW] und .. Holstentor™ (13,5 MW, die in das Portfolio
im Eigenbetrieb ibernommen wurden. Ebenfalls fertiggestellt
wurde der bereits zuvor verkaufte Windpark .Erfurt-Ost” (5,5 MW]).

Deutliche Fortschritte gibt es auch beim Aufbau des eigenen
Windparkportfolios im Konzern. Aufgrund der Inbetriebnahme
und der Ubernahme von Windparks vergroBerte sich das Port-
folio deutlich auf 233,2 MW (im Vorjahr: 134,8 MW). Fir diesen
Eigenbestand wurden die Windparks .. Langstedt”, .Lentfohrden”,
.Boitzenhagen”, .Zahrenholz" und ..Holstentor™ in Betrieb genom-
men. Der Windpark .Helenenberg” (21,5 MW) wurde zum spateren
Repowering Gbernommen. Weitere Windparks mit rund 103,71 MW
Nennleistung befanden sich zum Ende des Berichtszeitraums fir
das Portfolio in Bau.

Um Windparks in Deutschland an Land nach der Genehmigung
zeitnah realisieren zu konnen, ist die PNE-Gruppe standig mit ver-
schiedenen namhaften Herstellern von Windenergieanlagen in
Kontakt. Mit den im Markt wichtigen Herstellern wurden auflerdem
zum Teil langfristige Wartungsvertrage fir bereits errichtete Wind-
energieanlagen abgeschlossen.

Die Entwicklung von Photovoltaikprojekten wurde verstarkt, sodass
zum Ende des Berichtszeitraums in Deutschland Projekte mit
einer Gesamtleistung von 412 MWp bearbeitet wurden.

Photovoltaik und Windenergie an Land international

Auch im Ausland wurde von PNE das Kerngeschaft der Projekt-
entwicklung und des Verkaufs von Projekten erfolgreich weiterge-
fuhrt. In Frankreich, Polen, Rumanien, Schweden und Sidafrika
konnten im Berichtszeitraum die Rechte an Windparkprojekten
erfolgreich vermarktet und teilweise mit dem Bau der verkauften
Projekte begonnen werden. In den USA und in Rumanien wurden
Photovoltaikprojekte verauflert.

Bulgarien

Die politischen und 6konomischen Rahmenbedingungen in Bul-
garien machen es weiterhin schwer, Windparks dort rentabel
zu errichten und zu betreiben. Vor diesem Hintergrund hat PNE
Ende 2019 beschlossen, in Bulgarien vorlaufig operativ nicht mehr
aktiv zu werden und alle Aktivitaten vollstandig einzustellen. Die
laufende Abwicklung wird in 2022 abgeschlossen.

34

Frankreich

Zum 31. Dezember 2021 wurden in Frankreich Projekte mit einer
geplanten Nennleistung von rund 530 MW (im Vorjahr: 532 MW} in
verschiedenen Phasen der Projektentwicklung bearbeitet. Damit
wurde der Bestand an Projekten in der Entwicklung auf hohem
Niveau gehalten. Der Verkauf eines Windparkprojekts mit sechs
Windenergieanlagen und 13,2 MW Nennleistung konnte in Frank-
reich abgeschlossen werden. Die PNE-Gruppe bleibt in diesem
Projekt weiterhin als Dienstleister fir den Kaufer tatig. Zudem
wurde im dritten Quartal 2021 in Frankreich die Genehmigung
fir ein weiteres Projekt (12,0 MW) erreicht.

AuBlerdem befinden sich in Frankreich Photovoltaikprojekte mit
einer Leistung von rund 55 MWp in der Entwicklung.

GrofBbritannien

Im Berichtszeitraum bearbeitete PNE weiterhin einen Windpark
in GrofBbritannien. Der schottische Windpark .Sallachy” war 2015
trotz weitreichender Unterstiitzung von Gemeinden und Politikern
vom Energieminister abgelehnt worden. Das Projekt wurde im
Berichtszeitraum weiterentwickelt. Vertriebsmoglichkeiten werden
laufend gepriift.

Italien

Nach dem erfolgten Verkauf der frilher entwickelten Rechte an
Windparkprojekten konzentriert sich die PNE-Gruppe in Italien
jetzt auf die Entwicklung von Photovoltaikprojekten. Hintergrund
dieser neuen Ausrichtung war, dass Ausschreibungen fiir Wind-
parks nur schleppend durchgefihrt wurden und damit der Markt
weiter schwierig sein wird. Die Entwicklung von Photovoltaikpro-
jekten in Italien verlief in 2021 sehr ziigig. Zum 31. Dezember 2021
befanden sich bereits Projekte mit rund 117 MWp in der Entwick-
lung. Damit ist der Markteinstieg geglickt.

Panama

PNE ist 2019 in den lateinamerikanischen Markt fiir Erneuerbare
Energien eingetreten. Uber Tochtergesellschaften wurden in
Panama flnf Projekte Gbernommen. Sie werden seitdem weiter-
entwickelt und optimiert. Projekte mit insgesamt bis zu 60 MW
befinden sich bereits in einer sehr fortgeschrittenen Phase der
Entwicklung. Verzégerungen aufgrund der Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie sind allerdings maéglich.

PNE setzt in Panama auf den sich entwickelnden Markt fir Erneu-
erbare Energien. Die Vermarktung des Stroms soll Uber privat-
rechtliche, direkte Stromlieferungsvertrage (PPAs] erfolgen.

Polen

Im Berichtszeitraum wurde der Bau der Windparks ..Kuslin®
(39,6 MW) und .Krzecin” (19,2 MW) weitergefihrt. Beide Projekte
konnten im Oktober 2021 verduflert werden. Unternehmen der
PNE-Gruppe werden auch nach der Inbetriebnahme der Windparks
mit Serviceleistungen im Auftrag des Kaufers tatig sein.



Die Entwicklung von Photovoltaikprojekten konnte auch in Polen
intensiviert werden. Zum Ende des Berichtszeitraums wurden
Projekte mit rund 98 MWp bearbeitet.

Rumanien

Die PNE-Gruppe hat im Berichtszeitraum die Rechte an drei
Windparkprojekten in Rumanien verkauft. In den Projekten kdnnen
Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von bis zu 221 MW
errichtet werden. Bei der weiteren Entwicklung werden PNE und
der Kaufer zusammenarbeiten. Der Markt entwickelt sich zu-
nehmend positiv.

Kinftig wird sich PNE in Rumanien auf die Entwicklung von Photo-
voltaikprojekten konzentrieren. Dabei konnten in 2021 bereits
erste Erfolge erreicht werden. Zum 31. Dezember 2021 befanden
sich bereits Projekte mit rund 112 MWp in der Entwicklung. Ein
Photovoltaikprojekt mit rund 81 MWp konnte zum Ende des Be-
richtszeitraums verduflert werden. Damit ist der Markteinstieg
in Photovoltaikprojekten geglickt.

Schweden

Der Bau des bereits friher verkauften Windparks .Malarberget”
(113 MW) wurde im Geschéftsjahr 2021 abgeschlossen. Im Auf-
trag des Kaufers wird die PNE-Gruppe den Windpark auch in der
Betriebsphase weiter betreuen.

Im Berichtszeitraum wurde mit dem Bau des Windparks .. Hul-
tema” mit einer Nennleistung von rund 60 MW begonnen. Auch
dieser Windpark wurde bereits verduf3ert und wird wahrend der
Bauphase von der PNE-Gruppe im Auftrag des Kaufers betreut.

Sidafrika

In Stdafrika wurden am 31. Dezember 2021 Windparkprojekte mit
bis zu 660 MW Nennleistung (im Vorjahr: 530 MW] in unterschied-
lichen Phasen der Projektentwicklung bearbeitet. Im dritten Quar-
tal 2021 konnten die Rechte an einem Windparkprojekt mit 140 MW
verkauft werden. Hieraus erwartet die PNE-Gruppe Meilenstein-
zahlungen bei Projektfortschritten und wird als Dienstleister fur
das Projekt tatig bleiben. Fir das Projekt . Paulputs” liegt seit
Dezember 2019 die Umweltgenehmigung fir 75 Windenergie-
anlagen vor. Dieses Projekt wird weiterentwickelt.

Auch in Sudafrika wurde mit der Entwicklung von Photovoltaik-
projekten begonnen. Zum Ende des Berichtszeitraums befanden
sich Projekte mit rund 105 MWp in der Entwicklung.

Tirkei

In der Tirkei bearbeitet die PNE-Gruppe Windparkprojekte mit
einer zu installierenden Nennleistung von rund 700 MW in ver-
schiedenen Projektierungsphasen. Da die Strompreise wesentlich
von Gas abhangig sind, das teuer eingekauft werden muss, liegen
sie vergleichsweise hoch.
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Ende 2017 fiihrte der staatliche Netzbetreiber TEIAS den zweiten
Teil einer Ausschreibung von 3.000 MW Windkapazitat durch. In der
Ausschreibung erhielt PNE fur das Projekt .Koseler” (71,4 MW)
einen Zuschlag. Im August 2018 hat PNE die Vorlizenz von der
Energieregulierungsbehorde EPDK erhalten. Damit wurden Ein-
speisekapazitat und das Projektgebiet gesichert. Aufgrund einer
Radarthematik bei .Kdseler” wurde der Wechsel zum alternativen
Projektstandort ,Kayislar” beantragt und von den zusténdigen
Behorden genehmigt. Die Frist fur die Projektentwicklung bis zum
Erreichen der Baureife wurde entsprechend verlangert.

Ziel ist es weiterhin, den PNE-Projektbestand in Vorbereitung der
Teilnahme an zukiinftigen Ausschreibungen weiterzuentwickeln
und entsprechende Vorlizenzantrage zu stellen. Dariber hinaus
wird das Genehmigungsverfahren fir das Projekt .. Koseler/Kay-
islar” weiterhin verfolgt.

USA/Kanada

In den USA entwickelt die PNE-Gruppe sowohl Windparks als
auch Photovoltaikprojekte. Zum 31. Dezember 2021 waren dies
Windparks, in denen bis zu 433 MW errichtet werden kdnnen,
sowie Photovoltaikprojekte fir bis zu 301 MWp. Damit hat die
PNE-Gruppe ihre Aktivitaten und Kompetenzen auf dem US-Markt
fur Projekte der Erneuerbaren Energien weiter ausgebaut. Ein in
Utah entwickeltes Photovoltaikprojekt mit 199 MWp konnte zum
Ende des Berichtszeitraums verauflert werden.

Bei den Windparks wurden weitere Fortschritte bei der Entwick-
lung des bestehenden Portfolios erzielt.

In Kanada wurde nach positiven Marktuntersuchungen die Pro-
jektentwicklung in weitere Provinzen ausgeweitet. Es werden Wind-
energie- und Photovoltaikprojekte entwickelt, die zukinftig in Aus-
schreibungen eingebracht werden sollen oder Strom an den freien
Markt verkaufen konnen.

Die PNE-Gruppe arbeitet an mehreren Windenergie- und Photovol-
taikprojekten, die sich noch in einem frihen Entwicklungsstadium
befinden. Auch werden Projektansatze zur Direktversorgung von
Industrieunternehmen verfolgt.

Projektentwicklung von Windenergie und Photovoltaik

an Land gesamt

Insgesamt bearbeiteten die Unternehmen der PNE-Gruppe zum 31.
Dezember 2021 in Deutschland sowie in den Auslandsmarkten, in
denen sie mit Tochtergesellschaften oder iber Joint Ventures tatig
sind, Windparkprojekte mit rund 5.706 MW (im Vorjahr: 5.405 MW)
zu errichtender Nennleistung in unterschiedlichen Phasen des
mehrjahrigen Entwicklungsprozesses. Bei der Photovoltaik wurde
die Projektpipeline auf 1.210 MWp (im Vorjahr: 548 MWp) ausgebaut.
Dies ist die Basis der kinftigen Entwicklung im Bereich Winde-
nergie an Land. Dartber hinaus ist die PNE-Gruppe in bereits
verkauften Projekten mit 493 MW als Dienstleister tatig.
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Windenergie auf See

Windenergie auf See national

Zum Ende des Berichtszeitraums wurde vom Kaufer des von
PNE bis zur Baureife entwickelten und danach verkauften Pro-
jekts ..Gode Wind 4" die Investitionsentscheidung getroffen. Der
PNE-Gruppe floss aufgrund dieser Entscheidung die vereinbarte
Meilensteinzahlung in Hohe von rund 15 Mio. Euro zu, die im Kon-
zern bereits im Vorjahr IFRS-konform ausgewiesen worden war.
Die PNE geht mit hoher Wahrscheinlichkeit davon aus, dass die
verkaufte Projektflache .Atlantis | 2024 zur Ausschreibung gelangt
und damit die letzte ausstehende Meilensteinzahlung fallig wird.

Das Windenergie-auf-See-Gesetz sieht die Planungen kinftiger
Projekte zentral durch das Bundesamt fir Seeschifffahrt und
Hydrografie vor. In Kombination mit dem eingefihrten Ausschrei-
bungssystem stellt dies fir PNE eine hohe Hirde fur kiinftige
Projektentwicklungen in deutschen Gewassern dar.

Die hohe Kompetenz der PNE-Projektentwicklung auf See zeigt
sich daran, dass in den vergangenen Jahren bereits acht Wind-
parkprojekte auf See nach der Entwicklung verauflert werden
konnten. Hierzu gehdren die Projekte .Atlantis I, .Borkum Riff-
grund” und ,Gode Wind".

Vier von PNE entwickelte und nach der Genehmigung verauf3erte
Windparks auf See wurden inzwischen von den Kaufern errichtet
und in Betrieb genommen: .Borkum Riffgrund 17, .Gode Wind 1"
sowie ,Gode Wind 2" und zuletzt in 2019 . Borkum Riffgrund 2"

mit zusammen 1.344 MW Nennleistung.

Uberblick tber die Referenzen des Bereiches Windenergie auf
See von PNE per 31. Dezember 2021:

Verkaufte Projekte

Zone  Projekte Phase WEA Total MW

1 Borkum Riffgrund 1 8 78 312

1 Borkum Riffgrund 2 8 56 448

1 Gode Wind 1 & 2 8/8 55 + 42 582

1 Gode Wind 3 & 4 6/6 30 242

2 Atlantis | 3 73 584

4 HTOD5 (Nautilus 1) 2 68 476
Total 402 2.644

Phase 1 = Projektfindungsphase

Phase 2 = Antragskonferenz erfolgt

Phase 3 = Erdrterungstermin erfolgt

Phase 4 = Genehmigung bzw. Planfeststellungsbeschluss erteilt

Phase 5 = Zusage des Netzanschlusses erfolgt

Phase 6 = Investitionsentscheidungen erfolgt

Phase 7 = in Bau

Phase 8 = in Betrieb
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Im Bereich Windenergie auf See priift die PNE-Gruppe auch
Moglichkeiten zur Erzeugung von anderen Energietragern wie
etwa Wasserstoff auf See. Hierzu werden grundlegende Berech-
nungen und Untersuchungen durchgefihrt, auf deren Basis bei
positiver Perspektive magliche weitergehende Projektaktivitaten
stattfinden konnen.

Windenergie auf See international
Im Berichtszeitraum wurden weitere Anstrengungen zum Einstieg
in die Entwicklung von Meereswindparks im Ausland unternom-
men. Insbesondere werden derzeit in Vietnam die Moglichkeiten
zur Projektierung von Windparks auf See geprift. Dazu wurde ein
Biro in Ho-Chi-Minh-Stadt erdffnet.

In Vietnam wird der erforderliche Ausbau des nationalen Strom-
netzes in Netzentwicklungsplanen (Power Development Plans -

.PDPs’] festgelegt. Die Aufnahme in den PDP ist fur jedes Projekt

die Grundlage weiterer Genehmigungen. Fir den neuesten PDP8
hat sich PNE mit einem Offshore-Projekt mit bis zu 2.000 MW
maglicher Gesamtleistung beworben. Mit der Verdffentlichung
des PDP wird im Jahr 2022 gerechnet.

Ergebnisse des Segments ,,Projektentwicklung”

Die oben aufgeflihrten operativen Leistungen fiihrten im Seg-
ment .Projektentwicklung” im Berichtszeitraum 2021 zu den
positiven Ergebnissen. Die aktuelle COVID-19-Pandemie hat
auf die Geschéftstatigkeit des Segments .. Projektentwicklung”
Auswirkungen in Form von zeitlichen Projektverschiebungen
gehabt. Diese Verschiebungen hatten nur geringe Auswirkung
auf die Ergebnisse des Segments .. Projektentwicklung” im Be-
richtszeitraum. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen, dass dies im
Verlauf des Geschaftsjahres 2022 zu Ergebnisverschiebungen im
Segment .Projektentwicklung” und im Konzern von 2022 nach
2023 fihren konnte.

Das Segment ..Projektentwicklung” hat im Geschaftsjahr 2021

- eine Gesamtleistung von 267,5 Mio. Euro (im Vorjahr:
186,3 Mio. Euro),

- ein EBITDA von 62,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 56,5 Mio. Euro)
und

= ein EBIT von 60,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 54,5 Mio. Euro)

erreicht.

Segment ,Services”

Im Segment .Services” wird zusammenfassend tber Dienst-
leistungen berichtet. Hierzu zahlen unter anderem technisches
und kaufmannisches Betriebsmanagement von Windparks und
Umspannwerken, Baumanagement, Windmessungen, Strom-
vermarktungsmanagement und weitere Dienstleistungen.



Die Dienstleistungen im Kontext des Stromvermarktungsmanage-
ments standen 2021 ganz im Zeichen der historisch auflerge-
wohnlich hohen Marktpreise und Volatilitat. Die PNE-Gruppe hat
in diesem Zuge ihren Service gegenlber Windparkgesellschaften
neben der klassischen Transaktionsberatung/Vermittlung von
Stromabnahmevertragen (PPAs), um Losungen fur kurzfristige
Absicherungsprodukte des gegenwartig hohen Marktpreisniveaus
erfolgreich erweitern konnen. Solange das Marktpreisniveau erhoht
bleibt, ist hier mit weiter steigender Nachfrage und Wachstum zu
rechnen.

Das internationale Geschéft des Betriebsmanagements wurde
in 2021 in den Méarkten Schweden und Polen ausgeweitet, dabei
wurden weitere Vertrage unabhangig von der Konzernprojektpipe-
line gewonnen. Eine Fortsetzung dieses erfolgreichen Wachstums
unabhéangig von der eigenen Projektentwicklung zeichnet sich
bereits fur das Folgejahr u.a. fir den litauischen Markt ab.

Im polnischen Windpark .Jasna”, der von PNE entwickelt und
verkauft wurde, haben Konzernunternehmen bis zur Inbetriebnah-
me Construction Management Leistungen im Baumanagement
erbracht. Mit diesem Projekt setzte PNE einmal mehr erfolgreich
die Strategie um, neben der Projektentwicklung auch Dienstleis-
tungen in diesen Projekten zu erbringen.

Auch fur die schwedischen Projekte ,Hultema” und .Malarberget”
wurden wahrend der Bauphase Dienstleistungen erbracht. In die-
sen Windparks tbernehmen Unternehmen der PNE-Gruppe auch
wahrend der Betriebsphase das kaufmannische und technische
Betriebsmanagement.

Die aktuelle COVID-19-Pandemie hat auf die Geschaftstatigkeit
des Segments ,Services” nur geringfiigige Auswirkungen gehabt,
da der grofite Teil der Auftragslage in diesem Segment auf Basis
von langfristigen Serviceauftragen erfolgt. Im Berichtszeitraum
konnten zudem aufgrund der Ubernahme von Baumanagement-
dienstleistungen, wie z.B. in Schweden, bessere Ergebnisse als
im Vergleichszeitraum des Vorjahres erzielt werden.

Ergebnisse des Segments , Services”
Das Segment ,Services" hat im Geschaftsjahr 2021

- eine Gesamtleistung von 21,9 Mio. Euro (im Vorjahr:

21,1 Mio. Euro),
—> ein EBITDA von 5,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 5,2 Mio. Euro) und
— ein EBIT von 1,9 Mio. Euro (im Vorjahr: 2,1 Mio. Euro)

erreicht.

Segment ,.Stromerzeugung”

Im Segment .. Stromerzeugung” sind alle Aktivitdten von Konzern-
unternehmen gebiindelt, die unmittelbar mit der Erzeugung von
Elektrizitat aus sauberen Energien befasst sind.
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Dieser Bereich beinhaltet im Wesentlichen die von der PNE-Gruppe
selbst betriebenen Windparks mit einer Nennleistung von derzeit
rund 233,2 MW (im Vorjahr: rund 134,8 MW) sowie das Holzheizkraft-
werk in Silbitz mit rund 5,6 MW. AufBerdem umfasst das Segment
Anteile an Kommanditgesellschaften, in denen kiinftige Projekte
umgesetzt werden sollen.

Bis zum erfolgreichen Verkauf von Windparks und der Ubergabe an
die Betreiber werden im Segment ., Stromerzeugung” im Rahmen
der Segmentberichterstattung laufende Einnahmen dieser Projekte
ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden im Vergleich zum langjahrigen Mit-
tel schwachere Windergebnisse verzeichnet, sodass im Segment

.Stromerzeugung” Ergebnisse unter den Prognosen erwirtschaftet

wurden. Das Windangebot schwankt von Jahr zu Jahr. PNE-Projekte
im Eigenbestand sind auf Basis von zwei unabhangigen Windgut-
achten kalkuliert. Diese Windprognosen beziehen sich auf einen
mittleren jahrlichen Wert, der im Laufe von 20 Jahren mit einer
definierten Wahrscheinlichkeit erreicht wird. Das heift statistisch
gesehen gleichen sich Unterschreitungen und Ubererfiillung von
Windangeboten im Laufe der Betriebszeit aus. Im Berichtszeitraum
wurden die geringeren Erlose aus der Stromerzeugung durch
gestiegene Strompreise teilweise kompensiert.

Gegenuber dem Vorjahr erhdhten sich die Abschreibungen im Seg-
ment ..Stromerzeugung” aufgrund der héheren Zahl an im Betrieb
befindlichen MW. Die hoheren Abschreibungen in Verbindung mit
den geringeren Umsatzen aufgrund des schlechten Windangebotes
beeinflussten das EBIT-Ergebnis des Segments im Verhaltnis zu
den Vorjahreszahlen negativ. Teilweise wurde dies jedoch durch
den Anstieg der Strompreise kompensiert.

Ein Uber mehr als zwei Monate dauernder planmafiger Stillstand
des Holzheizkraftwerkes Silbitz, aufgrund der erforderlichen
Zehn-Jahres-Wartung, wirkte sich zudem negativ auf die Er-
gebnisse des Segments im Vergleich zu den Ergebnissen des
Vorjahres aus.

Die aktuelle COVID-19-Krise hat auf die Geschaftstatigkeit des
Segments ,Stromerzeugung” keine Auswirkungen gehabt.

Ergebnisse des Segments ,Stromerzeugung”
Das Segment ,Stromerzeugung” hat im Geschaftsjahr 2021

— eine Gesamtleistung von 33,0 Mio. Euro (im Vorjahr:
24,3 Mio. Euro),

- ein EBITDA von 23,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 18,4 Mio. Euro)
und

— ein EBIT von 5,3 Mio. Euro (im Vorjahr: 5,3 Mio. Euro)

erzielt.
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2.5 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Die Zahlen im Text und in den Tabellen wurden kaufmannisch
gerundet, geringfiigige Rundungsdifferenzen sind jedoch mdglich.

2.5.1 Ertragslage

Entwicklung im Konzern

Der PNE-Konzern erzielte gemaf IFRS im Geschaftsjahr 2021 eine
Gesamtleistung von 252,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 151,7 Mio. Euro).
Davon entfallen 117,7 Mio. Euro auf Umsatzerlése (im Vorjahr:
109,7 Mio. Euro), 129,8 Mio. Euro auf Bestandsveranderungen (im
Vorjahr: 38,2 Mio. Euro) sowie 4,5 Mio. Euro auf sonstige betrieb-
liche Ertrage (im Vorjahr: 3,8 Mio. Euro).

Die Veranderung der Umsatzerlése gegeniiber dem Vorjahr sind
im Wesentlichen auf die Umsatzart im Projektgeschaft zuriick-
zuflihren. Verkauft der Konzern seine Projekte ,Turn-Key", also
schlisselfertig, dann wird ein hoher Umsatz, auch aufgrund des
Einkaufs von Windenergieanlagen, erzielt. Beim Verkauf von Pro-
jektrechten werden im Konzern im Verhéltnis zum . Turn-Key"-
Umsatz hingegen nur niedrige Umsatze erzielt. Insbesondere
in internationalen Markten wird der Verkauf von Projektrechten
aus Grinden der Risikominimierung bevorzugt angewandt. Die
operativen Ergebnisse liegen bei beiden Verkaufsarten aber dicht
beieinander, da die wesentliche Leistung der Konzerngesell-
schaften in der Projektentwicklungsleistung liegt. Zudem wirkt
sich die Realisierung von Windparks fir das eigene Portfolio
auf die Umsatzerlose aus, da auf Konzernebene diese Umséatze
nicht ausgewiesen werden. Die ,echte” Leistung des Konzerns
zeigt sich bei der Betrachtung der Nennleistung der Projekte,
die fertiggestellt, verauflert oder mit deren Bau begonnen wurde.
Diese summierte sich in 2021 auf 796,0 MW (im Vorjahr: 461,2 MW)
Windenergieprojekte und auf 280,1 MWp (im Vorjahr: 0,0 MWp)
Photovoltaikprojekte. Bei einem angenommenen mittleren Inves-
titionsvolumen von rund 1,4 bis 1,8 Mio. Euro pro installierter MW
Nennleistung flir Windenergieprojekte und einem angenommenen
mittleren Investitionsvolumen von rund 0,6 bis 0,8 Mio. Euro pro
installiertem MWp Nennleistung fir Photovoltaikprojekte hat PNE
damit Investitionen von rund 1,3 bis 1,7 Mrd. Euro (im Vorjahr:
645 bis 830 Mio. Euro) initiiert und liegt somit bei der Leistung
deutlich Uber dem Wert des Vorjahres.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden:

- im Segment .Projektentwicklung” interne Umsé&tze an ein
anderes Segment von 168,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 108,8 Mio.
Euro), u.a. fir Generalunternehmer- und Projektentwick-
lungsleistungen fur die eigenen Windparks, sowie externe
Umsétze von 68,9 Mio. Euro (im Vorjahr: 71,3 Mio. Euro), u. a.
aus Projektverkaufen, z. B. in Frankreich, Polen, Rumanien,
Schweden und den USA aus vertraglichen Meilenstein-
forderungen/-zahlungen von im In- und Ausland bereits in

38

friheren Jahren verkauften Onshore-Windparkprojekten
sowie von Projektentwicklungs- und Generalunternehmer-
leistungen bei aktuellen Windparkprojekten im In- und
Ausland abgerechnet.

im Segment ,Services” externe Umsatze von 17,1 Mio.
Euro (im Vorjahr: 16,1 Mio. Euro) und interne Umsétze von
4,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 4,0 Mio. Euro) abgerechnet. Die
wesentlichen Umsatze wurden

- aus kaufmannischem und technischem Betriebs-
management,

— aus Baumanagementdienstleistungen,

- aus Windplanungsleistungen/Windmessungen,

- aus Stromvermarktungsmanagement,

— aus Dienstleistungen im Bereich Service, Wartung und
Prifung von Betriebsmitteln, Schulungen fir Fachkrafte
und dem Service fir Arbeiten an z. B. Hindernisbefeue-
rungssystemen sowie

— aus Umspannwerksdienstleistungen

erzielt.

Der Anstieg der Umsatze gegentber dem Vorjahreszeitraum ist
u.a. begriindet in den zusatzlichen Dienstleistungen im Bauma-
nagementbereich bei bereits verauferten Projekten und dem
Anstieg der zu betreuenden Erneuerbare-Energien-Projekte
im kaufmannischen und technischen Betriebsmanagement.

Bemerkenswert ist dabei, dass ein signifikanter Teil der in-
ternen Leistungen/Umsé&tze zur Vermeidung von externen
Kosten im Konzern flhrte.

im Segment .Stromerzeugung” im Berichtszeitraum

31,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 22,3 Mio. Euro) an externen
Umsatzen erzielt. Im Wesentlichen entfielen diese Umsatze
auf Windparks im Eigenbestand in Hohe von 27,9 Mio. Euro
(im Vorjahr: 18,3 Mio. Euro) sowie auf die Umsatze des HKW

.Silbitz" mit 3,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 4,0 Mio. Euro). Ein

wesentlicher Grund fur die, im Verhaltnis zu den im Betrieb
befindlichen Windenergieanlagen, niedrigeren Umsatze ist,
dass im Berichtszeitraum 2021 im Vergleich zum langjahri-
gen Mittel schwachere Windergebnisse verzeichnet wurden.
Somit konnte trotz der hoheren Anzahl an im Eigenbe-

trieb befindlichen Windenergieanlagen nur eine geringere
Strommenge bezogen auf die maégliche Leistung produziert
werden. Dies konnte durch gestiegene Strompreise teil-
weise kompensiert werden. Weiterhin wirkte sich ein plan-
mafiger langerer Stillstand des Holzheizkraftwerkes Silbitz,
aufgrund der erforderlichen Zehn-Jahres-Wartung, zudem
negativ auf die Ergebnisse des Segments im Vergleich zu
den Ergebnissen des Vorjahresberichtszeitraums aus.



Im Geschaftsjahr 2021, wie auch im Vorjahr, wurden die erbrachten
Leistungen fir die im Eigenbesitz befindlichen Projekte Uber die
Bestandsveranderungen gezeigt.

Erlauterung: Da die Windparks in Eigenbesitz unabhangig von
ihrer aktuellen oder kinftigen Gesellschafterstruktur selbst
betrieben und zur Stromerzeugung genutzt wurden, erfolgte der
Ausweis der Windparks ab dem Zeitpunkt der Verauf3erung im
Konzern gem. IAS 16 als Anlagevermdgen. Die Umgliederung
aus dem Konzernvorratsvermdégen in das Konzernanlagever-
mogen erfolgt dabei ohne Bertihrung der Gewinn- und Verlust-
rechnung und fihrt dementsprechend zu keiner Veranderung
der Gewinn- und Verlustrechnungsposition ..Erhéhung/Ver-
minderung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen und
Leistungen”.

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen werden u.a. die Auflo-
sung von Rickstellungen im Zusammenhang mit dem Bau von
Windparkprojekten, Einzelwertberichtigungen und Weiterberech-
nungen abgebildet.

Die Aktivitaten des Konzerns in der Projektentwicklung im In-
und Ausland, an Land wie auf See, spiegeln sich auch in den
Aufwandspositionen wider. Der Konzern-Gesamtleistung steht
ein Materialaufwand von 161,6 Mio. Euro (im Vorjahr: 72,7 Mio.
Euro) gegeniiber. Die im Vergleich zum Vorjahr von 48 % auf 64 %
gestiegene Materialaufwandsquote (Materialaufwand im Verhalt-
nis zur Gesamtleistung) im Konzern liegt u.a. darin begriindet,
wie Projekte im Geschaftsjahr verkauft wurden, entweder als
.Turn-Key"-Projekt (hoher Materialaufwand) oder als Projektrecht
(niedriger Materialaufwand) [siehe dazu auch die Erlauterung
zu der Erhohung der Umsatzerlose). Negativ auf die Material-
aufwandsquote wirkt sich die Umsetzung der Windparks fur das
eigene Portfolio aus, da in der Gesamtleistung des Konzerns nur
die Aktivierung der externen Herstellkosten und keine Gewinne
aus diesen Projektumsetzungen enthalten sind.

Der Personalaufwand belief sich im Geschaftsjahr 2021 auf
38,5 Mio. Euro im Konzern und stieg gegenlber dem Wert der
Vorjahresperiode (35,1 Mio. Euro) um 3,4 Mio. Euro an. Die Mitar-
beiteranzahl per 31. Dezember 2021 ist im Konzern auf 491 Per-
sonen angestiegen (per 31. Dezember 2020: 455 Mitarbeiter). Im
Jahresdurchschnitt waren im Konzern 470 Personen (im Vorjahr:
448 Personen) beschéftigt. In diesen Zahlen ist der Vorstand mit
2 Mitgliedern (im Vorjahr: 2 Mitglieder) enthalten. Die Erhohung
der Mitarbeiterzahl erfolgt im Rahmen der Anpassung der Orga-
nisation an die neue Strategie, die der Konzern mit dem ,Scale
up”-Programm verfolgt. Ein weiterer Grund fir den Anstieg des
Personalaufwands sind die gestiegenen Einstiegsgehalter und
die variablen Vergitungen fur Mitarbeiter, die fur qualifiziertes
Personal marktiblich bezahlt werden missen.
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Der Personalaufwand verteilt sich auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung” mit 27,7 Mio. Euro (im Vorjahr:
25,2 Mio. Euro),
- .Services” mit 9,7 Mio. Euro (im Vorjahr: 8,9 Mio. Euro) und
- .Stromerzeugung” mit 1,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,0 Mio.
Euro).

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des Anlage-
vermogens, Sachanlagen und Nutzungsrechte erhohten sich um
5,2 Mio. Euro gegentber dem Vorjahreszeitraum auf 23,4 Mio. Euro
(im Vorjahr: 18,2 Mio. Euro). Die Erhohung lag im Wesentlichen an
der durchschnittlich héheren Anzahl an Windenergieanlagen im
Konzern (Segment ,.Stromerzeugung”) gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte
des Anlagevermdgens, Sachanlagen und Nutzungsrechte verteilen
sich auf die Segmente wie folgt:

- ..Projektentwicklung” mit 2,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 2,0 Mio.
Euro),

- .Services” mit 3,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 3,1 Mio. Euro) und

- ..Stromerzeugung” mit 17,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 13,1 Mio.
Euro.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Konzern in Hohe
von 19,3 Mio. Euro (im Vorjahr: 17,6 Mio. Euro) liegen im Konzern
tber dem Vorjahreswert und gliedern sich im Wesentlichen auf in:

in Mio. Euro 2021 2020
Reparatur und Instandhaltung 4,4 3,5
Rechts- und Beratungsaufwand 3,6 4,4
Kraftfahrzeugkosten 1,6 1,6
Werbe- und Reisekostenaufwand 1,6 1,3
Versicherungen und Beitrage 1,3 1,2
Abschluss- und Prifungskosten

inkl. Steuerberatung und externe

Buchfiihrung 1,2 1,0
Miet-, Pacht-, Leasingaufwand

und Mietnebenkosten 1,2 0,5
EDV-Kosten 0,9 0,6
Aufsichtsratsvergiitung 0,4 0,5
Verluste aus Anlagenabgangen 0,3 0.1
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen, vor Konsolidierungs-
effekten, verteilen sich auf die Segmente wie folgt:

- ..Projektentwicklung” mit 12,1 Mio. Euro (im Vorjahr:
14,6 Mio. Euro),
- .Services” mit 2,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 2,2 Mio. Euro) und
- ..Stromerzeugung” mit 8,1 Mio. Euro [im Vorjahr: 4,2 Mio.
Euro).

Mit dem weiteren Aufbau und dem laufenden Betrieb der im
Konzern befindlichen Windparks, den Repoweringprojekten
.Papenrode” und .Helenenberg” sowie dem HKW ,Silbitz" (Seg-
ment .. Stromerzeugung”] erhohten sich die sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen vor allem in dem Posten ,Reparatur und
Instandhaltungsaufwand”.

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage veranderten sich
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum von 0,3 Mio. Euro auf 4,4 Mio.
Euro. Im Wesentlichen liegt die Veranderung an der Bewertung
der abgeschlossenen Zins-SWAPs im Rahmen der Projektfinan-
zierungen. Steigende Marktzinsen flihren bei einer Bewertung der
Zins-SWAPs zu einem Zinsertrag, welcher im Berichtszeitraum
2021 in Héhe von 3,5 Mio. Euro im Konzern (Segment ., Stromer-
zeugung”) verbucht wurde.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen veranderten sich im
Konzern gegentiber dem Vorjahreszeitraum von 11,2 Mio. Euro auf
10,8 Mio. Euro. Im Berichtszeitraum 2020 fihrten sinkende Zinsen
bei der Bewertung der Zins-SWAPs noch zu einem Zinsaufwand
von 2,8 Mio. Euro, in 2021 nur noch zu einem Zinsaufwand von
0,9 Mio. Euro. Gleichzeitig fiihrten steigende Marktzinsen bei in
vorherigen Jahren abgeschlossenen Zins-SWAPs im Berichtszeit-
raum 2021 zu einem Zinsertrag (siehe oben unter ,Sonstige Zinsen
und ahnliche Ertréage”). Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen
fielen im Wesentlichen an im Zusammenhang mit

— der Anleihe 2018/2023 (2,0 Mio. Euro),

— den Eigen- und Fremdfinanzierungen von Windparkprojek-
ten und der Portfolio GmbHs (4,3 Mio. Euro),

— der Anwendung des IFRS 16 ..Leasing” (1,7 Mio. Euro) und

— der Bewertung der abgeschlossenen Zins-SWAPs im
Rahmen der Projektfinanzierungen von Windparkprojekten
(0,9 Mio. Euro).

Es wurden Werte (.Stille Reserven”) geschaffen, die nicht so-
fort erkennbar sind. Diese stehen im Zusammenhang mit dem
Aufbau unseres Windparkportfolios im Eigenbesitz. Aufgrund
dieser Investitionen in eigene Projekte sind im Berichtszeitraum
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53,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 50,0 Mio. Euro) auf Konzernebene an
Gewinnen vor Steuern eliminiert worden. Mit einem Portfolio von
Projekten im Eigenbesitz werden komplette oder teilweise Ver-
kaufe an konzernexterne Dritte zeitlich nach hinten verschoben
und damit im Konzern auch das Ergebnis aus diesen Verkaufen.
Ob diese Gewinne bei einem Verkauf in der Zukunft auch so wie
aktuell kalkuliert erzielt werden kénnen, hangt davon ab, dass die
unterstellten Marktbedingungen der Projektkalkulationen (z. B.
Renditeerwartung der Investoren) sich nicht veréandern (siehe dazu
auch die Ausfiihrungen im Kapitel ..8. Risiko- und Chancenbericht”).
Die geschaffenen Werte (,.Stille Reserven”) aus den konzerneigenen
Projekten werden Uber die Nutzungsdauer der Projekte nach und
nach, durch die geringere Abschreibungsbemessungsgrundlage
im Konzern, aufgedeckt. Diese Aufdeckung der Werte (,Stille Re-
serven”] fuhrt Uber die Laufzeit zu Ergebnisverbesserungen und
entsprechend in der Hohe der Aufdeckung zu einer Verbesserung
der Konzern-Eigenkapitalquote.

Im Konzern wurde ein Steuerertrag von 21,8 Mio. Euro im Ge-
schaftsjahr ausgewiesen (im Vorjahr: 3,7 Mio. Euro). Der Steuer-
ertrag kommt im Wesentlichen zustande durch die Bildung von
latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage.

Auf Konzernebene wurden im Geschéftsjahr 2021, ohne die zeit-
lich nach hinten verschobenen Ergebnisse aus dem Aufbau eines
Windparkportfolios, folgende Ergebnisse erzielt:

— ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA = EBIT zzgl. Abschreibungen auf immaterielle Ver-
mogenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte sowie auf
Geschéfts- oder Firmenwerte) in Héhe von 32,7 Mio. Euro
(im Vorjahr: 26,3 Mio. Euro),

- ein Betriebsergebnis (EBIT = entspricht dem in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Wert in der Zeile
.Betriebsergebnis”) von 9,3 Mio. Euro (im Vorjahr: 8,2 Mio.
Euro.

Das Konzern-Ergebnis nach Anteilen nicht beherrschender Ge-
sellschafter am Ergebnis belief sich auf 25,1 Mio. Euro (im Vorjahr:
1,6 Mio. Euro). Das unverwasserte Konzern-Ergebnis je Aktie belief
sich auf 0,33 Euro (im Vorjahr: 0,02 Euro) und das verwasserte
Konzern-Ergebnis je Aktie auf 0,33 Euro (im Vorjahr: 0,02 Euro).

Unter Bertiicksichtigung des Geschaftsergebnisses und der Divi-
dendenausschittung veranderte sich der Bilanzgewinn im Konzern
im Berichtszeitraum auf 73,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 51,4 Mio. Euro).
Im Geschaftsjahr 2021 wurde eine Dividende in Héhe von 3,1 Mio.
Euro aus dem vorhandenen Bilanzgewinn ausgeschittet.



Entwicklung in der PNE AG
(Zahlen nach HGB-Einzelabschluss)

Von der Gesamtleistung im Konzern entfielen auf die PNE AG
104,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 60,3 Mio. Euro). Die Gesamtleistung
der PNE AG setzt sich aus Umsatzerlésen in Hohe von 89,0 Mio.
Euro (im Vorjahr: 54,2 Mio. Euro), aus Bestandsveranderungen
in Héhe von -1,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 2,9 Mio. Euro) und aus
sonstigen betrieblichen Ertragen in Héhe von 16,9 Mio. Euro (im
Vorjahr: 3,2 Mio. Euro) zusammen.

Die Umsatze wurden wie im Vorjahr im Wesentlichen aus ..Turn-
Key"-Projektumsetzungen bzw. -verk&ufen erzielt.

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen werden die Auflésung
von Rickstellungen und sonstige Ertrage wie z. B. Gutschriften,
Weiterberechnungen und Ertrage aus der Auflosung von Einzel-
wertberichtigungen sowie Ertrége aus dem Abgang von Sachan-
lagevermdgen erfasst.

Die Ertrage aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen beinhalten
die eingegangene Meilensteinzahlung aus dem fritheren Verkauf
des Offshore-Projekts ..Gode Wind 4" in Hohe von 15,0 Mio. Euro.

Im Einzelabschluss der PNE AG betrug der Materialaufwand im
abgelaufenen Geschaftsjahr 46,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 18,1 Mio.
Euro). Der Materialaufwand setzt sich im Wesentlichen aus den
Kosten fur die Windenergieanlagen und den Baukosten fiir die
Infrastrukturleistungen der umgesetzten bzw. im Bau befindlichen
Windparkprojekte zusammen.

Im Einzelabschluss der PNE AG belief sich der Personalaufwand
im Geschaftsjahr 2021 auf 16,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 15,1 Mio.
Euro). Die Mitarbeiteranzahl per 31. Dezember 2021 hat sich in
der PNE AG auf 190 Personen verandert (per 31. Dezember 2020:
178 Mitarbeiter). In den Personalzahlen ist der Vorstand mit 2 Mit-
gliedern (im Vorjahr: 2 Mitglieder] enthalten.

Im Einzelabschluss der PNE AG belief sich der sonstige betriebliche
Aufwand im Geschéftsjahr 2021 auf 13,6 Mio. Euro (im Vorjahr:
12,4 Mio. Euro).

Die PNE AG wies im Geschaftsjahr 2021 ein Ergebnis vor Steuern
von 76,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 50,0 Mio. Euro) aus.

Die Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen veranderten sich
gegeniber dem Vorjahr von 34,5 Mio. Euro auf 46,8 Mio. Euro.
Zurickzufihren ist diese Veranderung im Wesentlichen auf den
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Gewinnabfihrungsvertrag mit der WKN GmbH, auf Basis dessen
ein Gewinn der WKN GmbH von rund 44,4 Mio. Euro (im Vorjahr:
32,5 Mio. Euro) der PNE AG zugerechnet wurde.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen veranderten sich bei der
PNE AG gegentiber dem Vorjahr und betrugen 2,6 Mio. Euro (im
Vorjahr: 2,4 Mio. Euro] und sind im Wesentlichen fir die Zinsen der
Anleihe 2018/2023 angefallen.

Zum 31. Dezember 2021 belief sich der Bilanzgewinn der PNE AG auf
231,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 153,0 Mio. Euro). Der Jahresiberschuss
der PNE AG belief sich auf 81,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 44,5 Mio. Euro).
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie der Einzelgesellschaft lag bei
1,06 Euro (im Vorjahr: 0,58 Euro) und das verwasserte Ergebnis je
Aktie der Einzelgesellschaft bei 1,06 Euro (im Vorjahr: 0,58 Euro).

2.5.2 Finanzlage

Die Zahlen im Text und in den Tabellen wurden kaufmannisch
gerundet, geringfiigige Rundungsdifferenzen sind jedoch mdglich.

Entwicklung im Konzern
Das Finanzmanagement der PNE AG und des PNE-Konzerns ist
darauf ausgerichtet, ausreichend Liquiditat

— flr die Finanzierung der laufenden Geschaftstatigkeit
bereitzustellen,

— um die Voraussetzungen zur Umsetzung der Strategie-
erweiterung zu schaffen sowie

—> um den Risiken aus dem Projektgeschaft zu begegnen.

Die Finanzierung erfolgt dabei auf Ebene der jeweiligen
Projektgesellschaften in Form von Darlehen sowie auf Ebene
der PNE AG u.a. durch die Emission von Anleihen. Derivative
Finanzinstrumente wie Zins-SWAPs werden in der Regel nur auf
Ebene der Projektgesellschaften eingesetzt, um Zinsrisiken vari-
abelverzinslicher Darlehen abzusichern. Zum 31. Dezember 2021
bestanden derivative Finanzinstrumente in Bezug auf mehrere
Projektfinanzierungen der Windparks im Konzern.

Uber die Liquiditatssituation und die finanzielle Lage des Konzerns
gibt die Kapitalflussrechnung Aufschluss. Zum 31. Dezember 2021
stand den Konzernunternehmen eine Liquiditat inkl. Kreditlinien
fur Projektzwischenfinanzierungen in Hohe von 228,0 Mio. Euro
zur Verfligung, die in Hohe von 1,9 Mio. Euro an Kreditinstitute
verpfandet ist (per 31. Dezember 2020: 218,1 Mio. Euro, davon
3,0 Mio. Euro verpfandet).
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Die zur Verfligung stehende Liquiditat gliedert sich aufin

— Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von
149,6 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 111,6 Mio. Euro),

— zur Verfligung stehende freie Betriebsmittellinien in Hohe
von 15,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 3,0 Mio. Euro)
und

— zur Verfligung stehende freie Projektfremdkapitalzwischen-
finanzierungen in Héhe von 63,3 Mio. Euro (per 31. Dezem-
ber 2020: 103,5 Mio. Euro).

Fir weitere Eigenkapitalzwischenfinanzierungen von Projekten
besteht eine Vereinbarung (Letter of Intent) mit einer Bank in
Hdhe von bis zu 27,1 Mio. Euro, auf dessen Basis jeweils nach
Inbetriebnahme der Projekte gesonderte Eigenkapitalzwischen-
finanzierungen abgeschlossen werden kénnen. Per 31. Dezember
2021 waren davon bereits 6,4 Mio. Euro in Anspruch genommen
worden.

Der Konzern verfiigt zum 31. Dezember 2021 Gber Betriebsmittel-
linien in Hohe von 15,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 15,1 Mio.
Euro) und Linien fir Gewahrleistungs- und Vertragserfillungs-
avale (ohne von Banken gewahrte Avallinien in Zusammenhang
mit laufenden Projektfinanzierungen) in Hohe von 34,2 Mio. Euro
(per 31. Dezember 2020: 14,2 Mio. Euro). Die Betriebsmittellinie
war per 31. Dezember 2021 mit 0,0 Mio. Euro (per 31. Dezember
2020: 12,1 Mio. Euro) in Anspruch genommen und die Linien fir
Gewahrleistungs- und Vertragserfillungsavale waren per 31. De-
zember 2021 mit 4,8 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 8,0 Mio.
Euro) in Anspruch genommen.

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Cashflow aus der
laufenden Geschéftstatigkeit in Hohe von 23,8 Mio. Euro (im Vorjahr:
-68,5 Mio. Euro) war im Wesentlichen gepragt

— von dem Konzern-Ergebnis des Berichtjahres,

— von der Weiterentwicklung der Projektpipeline und der
Realisierung von Windparkprojekten, welche sich in den
Veranderungen bei den Vorraten, Forderungen und Verbind-
lichkeiten abzeichnen und im Wesentlichen durch Projekt-
zwischenfinanzierungen finanziert wurden (siehe auch
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit).

Beim Cashflow aus der Investitionstatigkeit wurden im Berichts-
zeitraum Aus- und Einzahlungen fir Investitionen in das Kon-
zernanlagevermdgen und die immateriellen Vermdgenswerte
in Hohe von in Summe -82,0 Mio. Euro (im Vorjahr in Summe:
-14,4 Mio. Euro) getétigt. Die Investitionen in Sachanlagen bezogen
sich im Geschéftsjahr 2021 und im Vorjahr im Wesentlichen auf
Investitionen fir die Umsetzung der Windparks fir das im Aufbau
befindliche Windparkportfolio (Segment .Stromerzeugung”) und in
Umspannwerke fir diese Windparkprojekte (Segment ..Services”).
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Ein- und Auszahlungen aus Verkdufen und Kaufen von Finanzan-
lagen oder konsolidierten Einheiten wurden im Berichtszeitraum in
Héhe von in Summe 30,3 Mio. Euro getatigt (im Vorjahr: in Summe
0,0 Mio. Euro). Die wesentlichen Einzahlungen stammen aus den
Anteilsverkaufen an den polnischen und rumanischen Windpark-
gesellschaften im Berichtsjahr.

Im Berichtszeitraum war der Cashflow aus der Finanzierungs-
tatigkeit in Hohe von 112,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 82,9 Mio. Euro)
im Wesentlichen gepragt durch

— die Inanspruchnahme von Bankkrediten in Hohe von
143,7 Mio. Euro, die im Wesentlichen zur Projektfinanzierung
der Windparkprojekte im Eigenbestand verwendet wurden,

— die Tilgung von Kreditverbindlichkeiten in Hohe von 21,5 Mio.
Euro,

- die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten [nach IFRS 16 als
Auszahlung im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit darzu-
stellen] in Hohe von 7,2 Mio. Euro und

— die Dividendenzahlung in Hohe von 3,1 Mio. Euro.

Zum Stichtag 31. Dezember 2021 betrug das Grundkapital der
PNE AG 76.603.334,00 Euro (per 31. Dezember 2020: 76.603.334,00
Euro).

Zum Stichtag 31. Dezember 2021 verfiigte der Konzern Uber einen
Finanzmittelfonds in Hohe von insgesamt 149,6 Mio. Euro, derin
Hohe von 1,9 Mio. Euro an Kreditinstitute verpfandet ist (per 31. De-
zember 2020: 111,6 Mio. Euro, davon 3,0 Mio. Euro verpfandet).

Entwicklung in der PNE AG

Der PNE AG stand zum 31. Dezember 2021 eine Liquiditat in Hohe
von 87,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 59,1 Mio. Euro, davon
0,5 Mio. Euro verpfandet) zur Verfigung, die in Héhe von 0,7 Mio.
Euro an Kreditinstitute verpfandet ist.

Die Finanzlage der PNE AG war im Geschaftsjahr 2021 insbe-
sondere gepragt

— durch den positiven Cashflow aus der Investitionstatigkeit in
Héhe von 26,4 Mio. Euro (im Vorjahr: 4,5 Mio. Euro) im We-
sentlichen aufgrund der Zinseinnahmen und der erhaltenen
Gewinnabfiihrungen aus dem Vorjahr,

—> sowie durch den positiven Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit in Hohe von 11,1 Mio. Euro (im Vorjahr:
-16,0 Mio. Eurol, welcher im Wesentlichen auf das Jahres-
ergebnis zurlckzufihren ist und

- durch den negativen Cashflow aus der Finanzierungstatig-
keit in Hohe von -9,3 Mio. Euro (im Vorjahr: -2,1 Mio. Euro),
der auf die Dividendenzahlung, die Tilgung von Finanzkredi-
ten und Zinszahlungen zurtckzufiihren ist.



Die Ermittlung des Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit
wurde mittels der indirekten Methode und die Ermittlung der
Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit wurde
nach der direkten Methode vorgenommen.

2.5.3 Vermogenslage

Entwicklung im Konzern

in Mio. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Aktiva

Summe der langfristigen

Vermogenswerte 463,5 317,3
Immaterielle Vermdgenswerte 64,0 64,3
Sachanlagen 2735 176,5
Nutzungsrechte 64,7 39,1
Langfristige finanzielle

Vermogenswerte 2,6 1,9
Latente Steuern 58,7 35,5
Summe der kurzfristigen

Vermdgenswerte 363,5 346,5
Vorrate 163,7 174,0
Forderungen und sonstige

Vermogenswerte 495 59,6
Steuerforderungen 0,7 1,3
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 149.,6 11,6
Bilanzsumme 827,0 663,8

Zum Stichtag betrug die Konzernbilanzsumme der PNE AG insge-
samt 827,0 Mio. Euro. Damit hat sich der Wert um rund 24,6 Prozent
im Vergleich zum 31. Dezember 2020 (663,8 Mio. Euro) verandert.

Die langfristigen Vermdgenswerte nahmen insgesamt von 317,3 Mio.
Euro zum Jahresende 2020 auf aktuell 463,5 Mio. Euro zu.

Zum 31. Dezember 2021 summierten sich die immateriellen Ver-
maogenswerte auf 64,0 Mio. Euro, welche im Wesentlichen die
Firmenwerte in Hohe von 63,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020:
63,3 Mio. Euro) enthalten, und blieben damit ungefdhr auf dem
Stand vom 31. Dezember 2020. Die Firmenwerte verteilen sich
per 31. Dezember 2021 auf die Segmente wie folgt:

- ..Projektentwicklung”: 52,9 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020:
52,9 Mio. Euro),

- .Services”: 10,4 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 10,4 Mio.
Euro) und

- .Stromerzeugung”: 0,0 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020:
0,1 Mio. Euro).
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Im selben Zeitraum veranderten sich die Sachanlagen um 97,0 Mio.
Euro auf 273,5 Mio. Euro (31. Dezember 2020: 176,5 Mio. Euro).
Hierunter fallen im Wesentlichen

- Grundstiicke und Bauten: 13,0 Mio. Euro [per 31. Dezember
2020: 13,5 Mio. Euro],

— im Besitz oder im Bau befindliche Umspannwerke: 18,6 Mio.
Euro (per 31. Dezember 2020: 14,1 Mio. Euro),

— die technischen Anlagen und Maschinen der im eigenen
Besitz befindlichen Windparks: 234,9 Mio. Euro (per 31. De-
zember 2020: 141,9 Mio. Euro) und

— andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung:

4,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 2,7 Mio. Euro).

Der Anstieg der Sachanlagen ist im Wesentlichen auf das .wach-
sende” Windparkportfolio bei einhergehenden Abschreibungen
auf die Sachanlagen der Windparks zuriickzufihren.

IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen. Nach
dem Standard besteht eine grundsatzliche Bilanzierungspflicht
von Rechten und Pflichten aus Leasingverhaltnissen beim
Leasingnehmer. Demzufolge bilanzieren Leasingnehmer das
Nutzungsrecht aus einem Leasinggegenstand (sog. right-of-use
asset) entweder im Anlagevermdgen unter der Bilanzposition
.Nutzungsrechte” (langfristige Vermogenswerte wie z. B. Wind-
parks im Eigenbetrieb oder fir den Eigenbetrieb geplante
Windparks) oder unter der Bilanzposition .Vorrate” (kurzfristige
Vermdgenswerte wie z. B. Windparkprojekte, die wahrend oder
nach dem Bau verkauft werden sollen). Es handelt sich bei den
.Nutzungsrechten” im PNE-Konzern u.a. um Rechte aus Leasing-
vertragen (z.B. KfZ-Leasing), Mietvertrdgen (z.B. fir das Gebaude
in Husum) und Pachtvertragen (z. B. im Zusammenhang mit den
Windparks im eigenen Bestand oder Windparks im Bau). Zum
31. Dezember 2021 wurden im Konzern right-of-use assets unter
den Nutzungsrechten des Anlagevermogens in Hohe von 64,7
Mio. Euro [per 31. Dezember 2020: 39,1 Mio. Euro) ausgewiesen.
Die Nutzungsrechte verteilen sich per 31. Dezember 2021 auf die
Segmente wie folgt:

- ..Projektentwicklung™: 9,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020:
10,3 Mio. Euro),

- .Services™: 5,3 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 5,9 Mio.
Euro) und

- .Stromerzeugung”: 49,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020:
22,9 Mio. Euro).
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Fir alle im Anwendungsbereich von IAS 36 liegenden Vermégens-
werte (insb. immaterielle Vermogenswerte (IAS 38), Geschafts-
oder Firmenwerte (IFRS 3), Sachanlagen (IAS 16]) sowie als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien, die zu Anschaffungs-
kosten bewertet werden (IAS 40)) hat der Bilanzierende zu jedem
Abschlussstichtag einzuschatzen, ob ein Anhaltspunkt (triggering
event) fir eine Wertminderung (impairment loss) vorliegt. Obgleich
die durch die COVID-19-Pandemie bedingten Auswirkungen auf
die Wirtschaft auch gewisse Implikationen fir die PNE AG mit sich
bringen, ergeben sich nach Ansicht des Vorstands keine Hinweise
darauf, dass die Werthaltigkeit der ausgewiesenen Geschafts- oder
Firmenwerte zum 31. Dezember 2021 gemindert sein konnte.

Beiden kurzfristigen Vermdgenswerten war im Berichtszeitraum
eine Verénderung von 346,5 Mio. Euro (31. Dezember 2020) auf
363,5 Mio. Euro per 31. Dezember 2021 zu verzeichnen. Im We-
sentlichen ist diese Veranderung auf den Anstieg der Liquiden
Mittel bei riicklaufigen sonstigen kurzfristigen Vermogenswerten
zuriickzufiihren. Von den kurzfristigen Vermdgenswerten entfallen
29,5 Mio. Euro auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(31. Dezember 2020: 40,2 Mio. Euro), die im Wesentlichen aus
Projektabrechnungen fiir Projektentwicklungs- und Generalun-
ternehmerleistungen fir Windparks und Meilensteinforderungen
zum Jahresende stammen.

Die unter den Vorraten ausgewiesenen unfertigen Leistungen
veranderten sich von 144,1 Mio. Euro (31. Dezember 2020) auf
122,5Mio. Euro. Die Verringerung der Vorrate ist im Wesentlichen
auf die im Konzern getatigten Umsetzung der eigenen Windpark-
projekte zurickzufihren.

Die unfertigen Leistungen gliedern sich im Wesentlichen wie
folgt auf:

- Projekte an Land/national: 100,4 Mio. Euro (per 31. Dezem-
ber 2020: 93,1 Mio. Euro],

— Projekte an Land/international: 22,1 Mio. Euro (per 31.
Dezember 2020: 51,0 Mio. Euro).

In den Vorraten waren zum 31. Dezember 2021 right-of-use assets
in Hohe von 42,1 Mio. Euro ausgewiesen (per 31. Dezember 2020:
34,6 Mio. Euro), die dem Segment ,Stromerzeugung” zuzurech-
nen sind.

Die in den Vorratsbestanden befindlichen geleisteten Anzahlungen
fur im Bau befindliche Onshore-Projekte haben sich von 29,6 Mio.
Euro um 11,3 Mio. Euro auf 40,9 Mio. Euro verandert.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente betrugen
149,6 Mio. Euro zum 31. Dezember 2021, die in Hohe von 1,9 Mio.
Euro an Kreditinstitute verpfandet sind (per 31. Dezember 2020:
111,6 Mio. Euro, davon 3,0 Mio. Euro verpfandet).
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Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente verteilten sich
per 31. Dezember 2021 auf die Segmente wie folgt:

- ..Projektentwicklung”: 126,2 Mio. Euro (per 31. Dezem-
ber 2020: 89,3 Mio. Euro),

- .Services™: 1,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 1,1 Mio.
Euro) und

- .Stromerzeugung”: 22,3 Mio. Euro [per 31. Dezember 2020:
21,2 Mio. Euro).

in Mio. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Passiva

Eigenkapital 2218 200,6
Abgegrenzte Zuwendungen

der offentlichen Hand 0,7 0,7
Rickstellungen 6,7 4,6
Langfristige Verbindlichkeiten 495,2 354,3
Kurzfristige Verbindlichkeiten 77,4 81,6
Abgegrenzte Umsatzerlose 25,2 22,0
Bilanzsumme 827,0 663,8

Das Konzerneigenkapital veranderte sich zum 31. Dezember 2021
von 200,6 Mio. Euro (31. Dezember 2020) auf 221,8 Mio. Euro. Der
Bestand an eigenen Aktien hat sich im Berichtszeitraum nicht
verandert und betrug 266.803 Aktien per 31. Dezember 2021.

Die Eigenkapitalquote des Konzerns betrug zum 31. Dezember
2021 rund 27 Prozent (per 31. Dezember 2020: rund 30 Prozent).

Die langfristigen Verbindlichkeiten veranderten sich von 354,3 Mio.
Euro (31. Dezember 2020) auf 495,2 Mio. Euro. Die Position besteht
hauptsachlich aus langfristigen Finanzverbindlichkeiten in Hohe
von 488,8 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 343,3 Mio. Euro).

In den langfristigen Finanzverbindlichkeiten sind im Wesentlichen

— die im Geschaftsjahr 2018 platzierte Anleihe 2018/2023 mit
einem Buchwert von 49,5 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020:
49,2 Mio. Euro),

- langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten im
Volumen von 330,4 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 216,6
Mio. Euro) und

— Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen in Hohe von
103,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 70,4 Mio. Euro)
enthalten.



Die wesentlichen langfristigen Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten betreffen .non-recourse” Projektfinanzierungen von
Windparkprojekten, die im eigenen Bestand gehalten werden
(Segment ..Stromerzeugung”).

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten verteilen sich
per 31. Dezember 2021 auf die Segmente wie folgt:

- .Projektentwicklung”: 6,2 Mio. Euro (davon langfristig
5,7 Mio. Euro),

- .Stromerzeugung”: 345,5 Mio. Euro (davon langfristig
324,8 Mio. Euro),

—..Services": 0,0 Mio. Euro (davon langfristig 0,0 Mio. Euro).

Im Wesentlichen aufgrund des IFRS 16 . Leasingverhaltnisse” wer-
den rund 103,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 70,4 Mio. Euro)
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen unter den langfristi-
gen Verbindlichkeiten und rund 6,9 Mio. Euro (per 31. Dezember
2020: 4,6 Mio. Euro) unter den kurzfristigen Verbindlichkeiten zum
31. Dezember 2021 ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen teilen sich per 31.
Dezember 2021 auf die Segmente wie folgt auf:

- .Projektentwicklung”: 10,0 Mio. Euro (davon langfristig
8,4 Mio. Euro),

- .Stromerzeugung”: 94,0 Mio. Euro (davon langfristig
89,4 Mio. Euro),

- .Services": 6,6 Mio. Euro (davon langfristig 5,9 Mio. Euro).

Im Geschaftsjahr 2021 veranderten sich die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten von 81,6 Mio. Euro (31. Dezember 2020) auf 77,4
Mio. Euro. Die in dieser Position enthaltenen kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten veranderten sich von
22,7 Mio. Euro (31. Dezember 2020) auf 21,3 Mio. Euro. Im Be-
richtszeitraum veranderten sich die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen von 31,4 Mio. Euro (31. Dezember 2020)
auf 34,4 Mio. Euro, die im Wesentlichen von Subunternehmern
aus Projektabrechnungen fir Windparks zum Jahresende stam-
men und zum groften Teil zum Zeitpunkt des Eingangs der den
Verbindlichkeiten gegeniberstehenden Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen gegeniber den Windparkgesellschaften
ausgeglichen werden sollen.

Es wurden .non-recourse” Finanzierungen in Héhe von rund
136,7 Mio. Euro sowie rund 7,0 Mio. Euro aus der vorhandenen
Projekteigenkapitalzwischenfinanzierungslinie im Berichtszeit-
raum 2021 aufgenommen und trugen zu den oben geschilderten
Verdnderungen bei den kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten bei.
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Im Wesentlichen sind in den Kreditverbindlichkeiten (lang- und
kurzfristige Verbindlichkeiten) enthalten:

Valutiert davon
per langfristig

in Mio. Euro 31.12.2021 31.12.2021
Non-recourse Projekt-
finanzierungen von Windparks 334,1 207,0
Eigenkapitalzwischenfinan-
zierungen von Windparkportfolios 26,8 19,4
Konsortiallinie PNE AG/
WKN GmbH 0.0 12,1
Sonstige Kredite (u.a. Finanzie-
rung Firmensitz in Cuxhaven) 3,7 3,8

Die Projektfinanzierungen sind teilweise durch offentliche KfW-
Darlehen erfolgt, die teilweise zu einem Zinssatz unter dem
Marktzinssatz gewahrt wurden. Die Differenz zwischen dem
beizulegenden Zeitwert und dem Nominalwert der Darlehen in
Héhe von 12,8 Mio. Euro (per 31. Dezember 2021) wurde mit den
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten der entsprechenden
Vermdgenswerte saldiert und wird Uber die Nutzungsdauer dieser
Vermdogenswerte erfolgswirksam erfasst.

Unter Bericksichtigung der liquiden Mittel betrug die Netto-
verschuldung (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
abzlglich der kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten)
am 31. Dezember 2021 somit -368,8 Mio. Euro (31. Dezember
2020: Nettoverschuldung -260,5 Mio. Euro).

Entwicklung in der PNE AG

in Mio. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Aktiva

Immaterielle

Vermodgensgegenstande 0,1 0,1
Sachanlagen 9.7 10,3
Finanzanlagen 142,7 130,2
Vorrate 54,1 36,3
Forderungen und sonstige Aktiva 184,8 150,2
Flissige Mittel 87,3 59,1
Aktive latente Steuern 10,1 0,0
Bilanzsumme 488,8 386,2
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Das Anlagevermdgen setzt sich zusammen aus den immateriel-
len Vermdgensgegenstanden in Hohe von 0,1 Mio. Euro (per 31.
Dezember 2020: 0,1 Mio. Euro), den Sachanlagen in Héhe von
9,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 10,3 Mio. Euro] und den
Finanzanlagen in Héhe von 142,7 Mio. Euro (per 31. Dezember
2020: 130,2 Mio. Euro.

Die Veranderungen bei den Finanzanlagen beruhen im Wesent-
lichen auf

— den Einzahlungen in die Kapitalriicklage der PNE WIND
West Europe GmbH zur Einzahlung von Eigenkapital in
Windparkprojekte (6,3 Mio. Euro) und

— den Einzahlungen in die Kapitalriicklage der PNE Portfolio 2
GmbH zur Einzahlung von Eigenkapital in Windparkprojekte
(6,6 Mio. Euro).

Das Umlaufvermdgen setzt sich zusammen aus den Vorraten in
Hohe von 54,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 36,3 Mio. Euro),
davon unfertige Erzeugnisse in Héhe von 17,7 Mio. Euro (per 31.
Dezember 2020: 19,2 Mio. Euro) und geleistete Anzahlungen in Hohe
von 36,4 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 17,0 Mio. Euro) sowie
den Forderungen und sonstigen Aktiva in Hohe von 184,8 Mio. Euro
(per 31. Dezember 2020: 150,2 Mio. Euro). Von den Forderungen
und sonstigen Aktiva entfallen wiederum 1,9 Mio. Euro auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen (per 31. Dezember 2020:
2,7 Mio. Euro), 176,1 Mio. Euro auf Forderungen gegen verbundene
Unternehmen (per 31. Dezember 2020: 141,7 Mio. Euro) und 6,4
Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 5,3 Mio. Euro) auf sonstige
Vermdogensgegenstande.

Auf der Aktivseite sind darlber hinaus aktive latente Steuern
von 10,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 0,0 Mio. Euro), im
Wesentlichen aus der Nutzung von Verlustvortragen, enthalten.

Die Veranderung bei den geleisteten Anzahlungen ist begriindet
durch die erhéhte Anzahl an Windparks im Bau gegeniiber dem
Vorjahr. Der Anstieg bei den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen liegt im Wesentlichen an dem Gewinnabfiihrungs-
vertrag der PNE AG mit der WKN GmbH.

Die Barmittel beliefen sich zum 31. Dezember 2021 auf 87,3 Mio.
Euro [per 31. Dezember 2020: 59,1 Mio. Euro).
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in Mio. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Passiva

Eigenkapital 366,6 288,5
Sonderposten fir

Investitionszuschiisse 0,7 0,7
Ruckstellungen 18,4 10,9
Verbindlichkeiten 103,1 86,1
Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,0
Bilanzsumme 488,8 386,2

Das Eigenkapital der PNE AG belief sich zum Stichtag 31. De-
zember 2021 auf 366,6 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020:
288,5 Mio. Euro). Die Eigenkapitalquote der PNE AG betrug zum
31. Dezember 2021 rund 75 Prozent (per 31. Dezember 2020:
rund 75 Prozent). Das Eigenkapital veranderte sich aufgrund des
Jahresiberschusses (81,2 Mio. Euro) und durch die Dividenden-
zahlung im Geschéftsjahr 2021 (-3,1 Mio. Euro).

Am 31. Dezember 2021 betrug die Gesamtzahl der Aktien der PNE AG
76.603.334 Stlick (per 31. Dezember 2020: 76.603.334 Stiick). Zum 31.
Dezember 2021 hielt die Gesellschaft 266.803 (im Vorjahr: 266.803)
eigene Aktien, die sie im Jahr 2018 unter Ausnutzung der seinerzeit
bestehenden Ermachtigung auf der Grundlage eines an alle Aktio-
nare gerichteten Aktienriickkaufangebots erworben hat.

Die wesentlichen Positionen auf der Passivseite betreffen die
Verbindlichkeiten in Hohe von 103,1 Mio. Euro (per 31. Dezember
2020: 86,1 Mio. Euro). Diese gliedern sich in

- die Anleihe 2018/2023 in Héhe von 50,0 Mio. Euro (per 31.
Dezember 2020: 50,0 Mio. Euro),

— Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Héhe von 3,6
Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 7,3 Mio. Euro),

— erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen in Héhe von 38,2
Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 14,7 Mio. Euro),

— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 1,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 1,9 Mio. Euro),

— die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
in Hohe von 8,7 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 8,9 Mio.
Euro) sowie

- Sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von 1,6 Mio. Euro (per
31.Dezember 2020: 3,4 Mio. Euro).

Der Anstieg der erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen ist
auf die hohere Anzahl im Bau befindlicher Windparkprojekte
gegeniber dem Vorjahreszeitpunkt zuriickzufihren.

Die wesentlichen Rickstellungen betreffen ausstehende Rechnun-
gen in Verbindung mit Windparkprojekten in Héhe von 12,7 Mio. Euro
(per 31. Dezember 2020: 5,9 Mio. Euro) sowie Rickstellungen fir
variable Vergitungen der Vorstande und leitenden Mitarbeiter in
Héhe von 3,1 Mio. Euro (per 31. Dezember 2020: 2,5 Mio. Euro).



3. VERTRIEB UND MARKETING

Der Vertrieb der Erneuerbaren-Energien-Kraftwerke, die an Land
errichtet werden, stiitzt sich erfolgreich auf den Direktverkauf an
Einzel- und GrofBinvestoren. Mit diesem Direktvertrieb hat PNE
seit Jahren positive Erfahrungen und wird diesen bewahrten
Vertriebsweg daher auch weiterhin verfolgen.

Auch im Dienstleistungsbereich ist der Direktvertrieb ein Geschafts-
modell, das zunehmende Bedeutung erlangt. Die zunehmend
breitere Aufstellung der PNE-Gruppe im Dienstleistungsbereich
erfordert vermehrte Anstrengungen, um die Kunden direkt zu
erreichen und Uber diese Angebote zu informieren. Dazu zahlen
neben Anzeigenwerbung und gedruckten Produktinformationen
auch die Darstellung des Dienstleistungsangebotes auf Internet-
seiten, per Social Media sowie auf Messen. Die PNE AG hat sich
frihzeitig diesem Thema gewidmet und bietet beispielsweise
passgenaue PPA-Modelle (PPA = Power Purchase Agreement] fir
die Stromvermarktung auflerhalb des EEG an. Diese sind insbe-
sondere interessant fur Windenergieanlagen, die aus der Fixver-
gltung nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG-Forderung)
herausfallen.

PNE sieht hier kiinftig weiteres Potenzial fir Neugeschaft, da die
EEG-Forderung fur zahlreiche alte Windparks auslauft.

4. ENTWICKLUNG UND
INNOVATIONEN

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten auflerhalb des
operativen Geschéaftszwecks ..Projektentwicklung” fanden im
Konzern der PNE AG im Berichtszeitraum nicht statt.

5. MITARBEITER

Im Konzern waren im Geschaftsjahr 2021 im Jahresdurchschnitt
einschlieBlich der Vorstédnde 470 Personen (im Vorjahr: 448)
beschaftigt. Von diesen Mitarbeitern (einschlieflich Vorstéande
und Auszubildende) waren im Jahresdurchschnitt 182 (im Vorjahr:
177) Mitarbeiter bei der PNE AG beschéftigt.

Zum 31. Dezember 2021 waren im Konzern einschliefilich der
Vorstande 491 Personen beschéftigt (per 31. Dezember 2020:
455 Personen). Von den Konzernmitarbeitern waren

- 190 Mitarbeiter (per 31. Dezember 2020: 178 Mitarbeiter)
direkt bei PNE AG und

- 301 Mitarbeiter [per 31. Dezember 2020: 277 Mitarbeiter] bei
den Tochtergesellschaften der PNE AG beschéftigt.
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Aufgeteilt auf das In- und Ausland sind

- 393 Mitarbeiter (per 31. Dezember 2020: 358 Mitarbeiter) bei
intandischen und

- 98 Mitarbeiter (per 31. Dezember 2020: 97 Mitarbeiter] bei
auslandischen Gesellschaften des Konzerns beschaftigt.

Die vorhandene Mitarbeiterzahl wird laufend Uberprift, um fir die
weitere Entwicklung des Konzerns vorbereitet zu sein.

6. IMMATERIELLE
UNTERNEHMENSWERTE/
NACHHALTIGE ENTWICKLUNG

Der Kampf gegen den Klimawandel stellt eine der grofiten He-
rausforderungen unserer Zeit dar. Mit allen Aktivitaten rund
um die Entwicklung, den Betrieb und Service von Erneuerbare-
Energien-Kraftwerken tragt die PNE-Gruppe seit rund drei Jahr-
zehnten mafigeblich dazu bei, eine effiziente und nachhaltige
Stromerzeugung zu sichern und die Folgen des Klimawandels
zu begrenzen. Unsere Vision ist eine klimaneutrale Energiever-
sorgung weltweit. Nachhaltigkeit steht somit naturgemaf im
Mittelpunkt unseres Geschaftsmodells und ist in allen Geschafts-
bereichen tief verankert.

Der Erfolg bei der Entwicklung von Windparkprojekten an Land und
auf See und von Photovoltaikprojekten an Land basiert wesentlich
auf dem Wissen und den Erfahrungen langjahriger qualifizierter
Mitarbeiter sowie einer vertrauensvollen Zusammenarbeit mit
allen an einem Projekt Beteiligten. Dabei sind unsere Mitarbeiter
besonders gefordert: Ihre Kreativitat und individuelles Vorgehen
sind haufig die Schlissel zur Losung der oft komplexen Frage-
stellungen wahrend der Entwicklung eines Wind- oder Photo-
voltaikparks. Der Wert eines Projektes, von dem dann wieder
der unternehmerische Erfolg der PNE AG und des Konzerns
abhangt, wird im Wesentlichen in der Planungsphase bis zum
Erreichen der Genehmigung geschaffen. Hierzu kdnnen wir auf
die Fahigkeiten und Erfahrungen unserer in der Regel langjah-
rig im Unternehmen tatigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
zurlickgreifen. Sie verfligen nicht nur Uber eine hervorragende
Expertise in der Branche, sondern sind dariber hinaus auch
sehr gut vernetzt. So wird sichergestellt, dass in allen Phasen
der Entwicklung, Realisierung und Vermarktung aber auch beim
Betrieb von Windpark- oder Photovoltaikprojekten auf hohe Fach-
kompetenz vertraut werden kann.
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6. Immaterielle Unternehmenswerte/Nachhaltige Entwicklung
7. Nachtragsbericht

Dariiber hinaus legen wir gro3en Wert darauf, dass die Potenziale
unserer Mitarbeiter durch eine effektive interne Organisation und
ein hohes Maf} an Eigenverantwortung optimal genutzt werden
kénnen. RegelmaBige Bewertungen der Mitarbeiter und ihrer
Aufgaben ermaoglichen es uns, leistungsorientiert und auf die
jeweiligen Aufgaben speziell zugeschnittene Anforderungsprofile
immer wieder anzupassen. Auf diese Weise konnen hohe Stan-
dards in den unterschiedlichen Aufgabenbereichen erreicht und
gehalten werden. Durch die Sicherstellung der Qualifizierung und
Weiterbildung unserer Mitarbeiter sowie die laufende Optimierung
der Verfahrensprozesse soll unsere Expertise im Markt weiter
gestarkt werden.

Aus der Praxis heraus haben wir langjahrige Erfahrungen in der
Projektentwicklung in Prozesse tbergefihrt, die es uns ermagli-
chen, zielgerichtet und intensiv von der Standortakquisition Gber
die schlusselfertige Errichtung und den Betrieb von Windparks
bis hin zum Ersatz alter Windenergieanlagen durch moderne, das
sogenannte ..Repowering”, alle Phasen der Windparkprojektierung
erfolgreich zu planen, durchzufiihren und abzuschlief3en.

Bei der internationalen Expansion und der strategischen Erweite-
rung des Geschaftsmodells um andere saubere Energien, Spei-
chertechnologien und Power-to-X-Lésungen wissen wir um die
grofle Bedeutung erfahrener Partner. Daher gilt der Grundsatz,
dass wir mdglichst nur dann in neue Markte eintreten, wenn wir
dies gemeinsam mit dort gut vernetzten Partnern machen konnen.
Auch hier gilt der Grundsatz der fachlich-qualifizierten und von
Vertrauen getragenen Zusammenarbeit mit den Projektpartnern
und an einem Projekt Beteiligten.

Wichtig ist aulerdem die Pflege des in vielen Jahren aufgebauten
Netzwerkes von Partnern und Unterstiitzern unseres Geschaftes.
Da die Windparkprojektierung ebenso wie die Entwicklung von
Photovoltaikprojekten im Wesentlichen auf politischen Rahmen-
bedingungen basiert, arbeiten wir eng und intensiv mit Branchen-
verbanden zusammen und pflegen den standigen Dialog. Den
direkten Dialog suchen und pflegen die Projektverantwortlichen
von PNE auch mit allen an einem Vorhaben Beteiligten, von den
Grundeigentimern und Anliegern tber die Kommmunalpolitik bis
hin zu den beteiligten Behorden.
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Mit der kontinuierlichen Ausbildung und Qualifizierung junger
Menschen sichern wir Ausbildungsplatze und Ubernehmen
gesellschaftliche Verantwortung. In der Regel bleiben die
jungen Mitarbeiter auch nach dem erfolgreichen Abschluss ihrer
Ausbildung im Unternehmen.

Unseren Mitarbeitern bieten wir laufend interne und externe
Fortbildungsmadglichkeiten an, damit sie ihre Qualifikationen
erhalten und ausbauen konnen. Wichtig sind uns zudem auch der
Erfahrungsaustausch und die Starkung der internen standortiiber-
greifenden Kommunikation, die im Konzern mittels einer Software
zur effizienteren Teamkommunikation sowie einer Mitarbeiter-App
ermdglicht wird.

Mit den von uns projektierten und betriebenen Windparks und den
kinftigen Projekten fiir saubere Energien leisten wir national wie
international einen erheblichen Beitrag zur Verminderung von
klimaschadlichen Abgasen und damit zum Schutz von Menschen,
Umwelt und Natur. Die Stromerzeugung aus sauberen Energien
wie der Windenergie oder der Photovoltaik leistet jedoch nicht nur
positive Umweltbeitrage, sondern tragt auch dazu bei, die begrenz-
ten Vorrate fossiler Energietrager zu schonen. Volkswirtschaft-
lich wirkt sich positiv aus, dass die Stromerzeugung dezentral
erfolgt und damit teure Importe von Energietragern vermindert
und vermieden werden. Die Wertschopfung findet dort statt, wo
Strom aus sauberen Energien erzeugt wird. Somit sichern die
von uns projektierten und in Betrieb genommenen Projekte eine
6kologisch sinnvolle und 6konomisch richtige Stromerzeugung.

Im Jahr 2021 wurden Voraussetzungen geschaffen, um in den
kommenden Jahren noch detailliertere Informationen zu unserem
6konomischen, ckologischen und sozialen Engagement berichten
zu kénnen. So wurde eine Nachhaltigkeitsstrategie entwickelt und
entsprechende Mafinahmen festgelegt. Auch wurden Strukturen
geschaffen, um eine entsprechende Datengrundlage aufzubauen.

7. NACHTRAGSBERICHT

Der Nachtragsbericht zu den wesentlichen Auswirkungen nach
Ende des Berichtszeitraums findet sich im Konzernanhang unter
X. Sonstige Angaben ..8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag”.



8. RISIKO- UND
CHANCENBERICHT

Beschreibung der wesentlichen Merkmale
des IKS/RMS der Muttergesellschaft und
des Gesamtkonzerns

Internes Kontrollsystem (IKS)

Ziel der von uns eingerichteten Methoden und Mafinahmen ist es,
das Vermdgen des Unternehmens zu sichern und die betriebliche
Effizienz zu steigern. Die Zuverlassigkeit des Rechnungs- und
Berichtswesens sowie die Einhaltung der internen Vorgaben und
der gesetzlichen Vorschriften sollen durch das installierte Interne
Kontrollsystem (IKS) gewédhrleistet werden.

Im Rahmen des IKS werden die einzelnen Funktionsbereiche
der Gesellschaft und des Konzerns einer sorgfaltigen Analyse
unterzogen und entsprechend der Wahrscheinlichkeit und der
Moglichkeit eines Schadenseintritts bewertet.

Basierend auf den gewonnenen Erkenntnissen bzw. den vorge-
nommenen Bewertungen haben wir den Aufbau der einzelnen
Einheiten organisiert. Daneben haben wir die Arbeitsablaufe an
die gewonnenen Erkenntnisse angepasst. Beispielsweise achten
wir auf eine konsequente Trennung von unvereinbaren Tatigkeiten,
zudem haben wir angemessene Kontrollspannen eingefiihrt. Dar-
Uber hinaus legen wir besonderen Wert auf iberschneidungsfreie
Verantwortlichkeiten, mit der Maf3gabe, dass Aufgabe, Kompetenz
und Verantwortung gebindelt werden. Gleichzeitig haben wir
Kontrollen in die Arbeitsablaufe eingebaut.

Die zuvor beschriebenen wesentlichen Merkmale des IKS fin-
den in allen Funktionsbereichen der Muttergesellschaft und des
Gesamtkonzerns Anwendung. Die Implementierung der auf-
bau- und ablauforganisatorischen Kontrollen im Bereich des IKS
stellt im Rechnungslegungsprozess die Datenintegritat der in die
Finanzberichte eingehenden Angaben sicher.

Neben diesen im System implementierten Kontrollen werden
die einzelnen Funktionsbereiche ebenfalls durch Vorgesetzte
Uberwacht.
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Wesentliche Merkmale des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Ziel des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
im Hinblick auf den (Konzern-JRechnungslegungsprozess ist
es, sicherzustellen, dass die Rechnungslegung einheitlich und
im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben, den Grundsatzen
ordnungsgemafer Buchfihrung und den International Financial
Reporting Standards (IFRS] sowie (konzern)internen Richtlini-
en erfolgt und dadurch den Adressaten des Konzern- und des
Einzelabschlusses zutreffende und verlassliche Informationen
zur Verfiigung gestellt werden. Hierfiir hat PNE ein rechnungs-
legungsbezogenes internes Kontroll- und Risikomanagement-
system eingerichtet, das alle daflr relevanten Leitlinien, Verfahren
und Mafnahmen umfasst.

Das interne Kontrollsystem besteht aus den Bereichen Steuerung
und Uberwachung.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat (hier insbesondere der
Prufungsausschuss) sind mit prozessunabhdngigen Prifungs-
maBnahmen in das interne Uberwachungssystem eingebunden.

Fir spezielle fachliche Fragestellungen und komplexe Bilanzie-
rungssachverhalte fungiert das Konzernrechnungswesen als
zentraler Ansprechpartner. Falls erforderlich, wird auf externe
Sachverstandige (Wirtschaftsprifer, qualifizierte Gutachter etc.)
zuriickgegriffen.

Dariber hinaus werden die rechnungslegungsbezogenen Kontrol-
len durch das Controlling des Konzerns durchgefihrt. Alle Posten
und wesentlichen Konten der Gewinn- und Verlustrechnungen,
der Bilanzen des Konzernabschlusses und der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Gesellschaften werden in regelmafligen
Abstanden auf Richtigkeit und Plausibilitat Gberprift. In Abhan-
gigkeit davon, wie die rechnungslegungsbezogenen Daten durch
das Rechnungswesen erstellt werden, erfolgen die Kontrollen
monatlich oder quartalsweise.

Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagementsystem ist
Bestandteil des Risikomanagements des Konzerns. Die fiur die
Richtigkeit der rechnungslegungsbezogenen Daten relevanten
Risiken werden von dem fiir den Risikobereich Finanzen zustandi-
gen Risikobeauftragten Uberwacht und quartalsweise vom Risiko-
managementgremium identifiziert, dokumentiert und beurteilt.
Geeignete Maf3inahmen zum Monitoring sowie zur Risikoopti-
mierung von rechnungslegungsbezogenen Risiken sind durch
das Risikomanagement des Konzerns eingerichtet.
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Risikomanagement

Die Risikopolitik des Konzerns und der Gesellschaft ist in die
Unternehmensstrategie eingebettet und darauf ausgerichtet,
den Bestand des Konzerns sowie der Gesellschaft zu sichern
und gleichzeitig deren Werte systematisch und kontinuierlich zu
steigern. Das Risikomanagement ist weitgehend in die vorhandene
Unternehmensorganisation integriert. Damit konnen Doppelta-
tigkeiten und parallele Organisations-, Entscheidungs- und Be-
richtsstrukturen vermieden werden. So wird auch sichergestellt,
dass die zentralen Risiken regelmafig in den Fihrungsebenen
behandelt werden.

Die Risikostrategie basiert auf einer Bewertung der Risiken und der
mit ihnen verbundenen Chancen. In den Kernkompetenzfeldern
des Konzerns und der Gesellschaft gehen wir angemessene,
Uberschaubare und beherrschbare Risiken bewusst ein, wenn
sie gleichzeitig einen angemessenen Ertrag erwarten lassen
oder unvermeidbar sind. Risiken in unterstiitzenden Prozessen
Ubertragen wir gegebenenfalls auf andere Risikotrager. Andere
Risiken, die keinen Zusammenhang mit Kern- und/oder Unter-
stlitzungsprozessen haben, werden dagegen - soweit dies moglich
ist —vermieden. Hinzu kommt, dass es sich bei einem grofien Teil
der Risiken um projekt- und/oder regionenspezifische Risiken
handelt, die Uberwiegend dezentral in den jeweiligen Abteilungen
und Bereichen behandelt werden. Dies hat sich bewahrt.

Im .Risikomanagementhandbuch™ hat der Konzern die Rah-
menbedingungen fir ein ordnungsgemafes und zukunftsge-
richtetes Risikomanagement formuliert. Das Handbuch regelt
die konkreten Prozesse im Risikomanagement. Es zielt auf die
systematische Identifikation, Beurteilung, Kontrolle und Doku-
mentation von Risiken ab. Dabei werden unter Beachtung klar
definierter Kategorien Risiken der Geschaftsfelder, der operativen
Einheiten, der bedeutenden assoziierten Unternehmen sowie
der zentralen Bereiche identifiziert und hinsichtlich ihrer Ein-
trittswahrscheinlichkeit und maéglicher Schadenshohe bewertet.
Die Berichterstattung wird durch vom Management festgelegte
Wertgrenzen gesteuert.

Die einzelnen Risiken werden im Rahmen der internen Risikobe-

richterstattung innerhalb des Konzerns anhand der Eintritts-
wahrscheinlichkeit und der méglichen Auswirkung klassifiziert.
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Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeit

Eintrittswahrscheinlichkeit Beschreibung

0% bis 5% Sehr gering
6% bis 20% Gering
21% bis 50 % Mittel

51% bis 100 % Hoch

Klassifizierung nach Auswirkungsgrad

Erwartete Auswirkung in Tsd. Euro Grad der Auswirkung

0 Tsd. Euro bis 250 Tsd. Euro Niedrig

> 250 Tsd. Euro bis 1.000 Tsd. Euro Moderat

> 1.000 Tsd. Euro bis 2.000 Tsd. Euro Wesentlich
> 2.000 Tsd. Euro bis 40.000 Tsd. Euro Gravierend

Aus der Kombination der erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit
und der erwarteten Auswirkung des Risikos erfolgt die Klassifizie-
rung des Risikos im Sinne der Definition des Risikomanagements
in .hoch”, .mittel” und .gering".

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT

%

Sehr gering Gering Mittel Hoch
AUSWIRKUNG Klassifizierung

Gravierend ‘ ‘ ‘ ‘
Mittel Hoch Hoch Hoch

Wesentlich ‘ ‘ ‘ ‘
Mittel Mittel Hoch Hoch

Moderat ‘ ‘ ‘
Gering Mittel Mittel Hoch

Niedrig ‘ ‘
;; Gering Gering Mittel Mittel



Aufgabe der Verantwortlichen ist es auch, Ma3nahmen zur Ver-
meidung, Reduzierung und Absicherung von Risiken zu entwickeln
und gegebenenfalls zu initiieren. Die wesentlichen Risiken sowie
eingeleitete Gegenmafnahmen werden turnusmafig tberwacht.
Das zentrale Risikomanagement berichtet regelmafig tber die
identifizierten Risiken an den Vorstand und den Aufsichtsrat.
Zusatzlich zur Regelberichterstattung gibt es fir unerwartet
auftretende Risiken eine spontane konzerninterne Berichter-
stattungspflicht. Das Risikomanagementsystem ermaglicht es
dem Vorstand, wesentliche Risiken frithzeitig zu erkennen und
gegensteuernde Mafinahmen einzuleiten.

Insgesamt ist das Risikomanagement in die routinemafigen Pro-
zesse des Unternehmens integriert. Das Reporting erfolgt von der
Mitarbeiterebene bis in den Vorstand. Mogliche Risiken werden
somit bereits auf der Arbeitsebene erkannt und zeitnah in den
Teams, Abteilungen und Bereichen diskutiert und bewertet. Ge-
gebenenfalls werden auf dieser Ebene bereits Mainahmen zum
Umgang mit den jeweiligen Risiken beschlossen. Sofern nétig,
werden die Fragen zum Umgang mit den Risiken dem Vorstand
oder von diesem dem Aufsichtsrat vorgelegt. Bei grundlegenden
und bereichsiibergreifenden Risiken werden zudem Arbeitsgrup-
pen aus unternehmensinternen Experten gebildet, um in regel-
mafBigen Abstimmungen oder nach Bedarf Lésungen fir solche
Fragestellungen zu erarbeiten.

Die zuvor beschriebenen wesentlichen Merkmale des Risiko-
managementsystems finden konzernweit Anwendung. Bezogen
auf die Prozesse in der [Konzern-JRechnungslegung bedeutet
dies, dass die identifizierten Risiken insbesondere hinsichtlich
ihrer moglichen Auswirkungen auf die Berichterstattung in den
jeweiligen Finanzberichten untersucht und bewertet werden.
Hierdurch werden frihzeitig wichtige Informationen tber poten-
ziell mégliche Fair-Value-Anderungen von Vermdgenswerten und
Schulden generiert, drohende Wertminderungen angezeigt und
wichtige Informationen zur Einschatzung der Notwendigkeit der
Bildung/Auflésung von Rickstellungen gewonnen.

In regelmaBigen Zeitabstanden werden auf Vorstandsebene die
Angemessenheit und Effizienz des Risikomanagements sowie die
dazugehorigen Kontrollsysteme kontrolliert und entsprechend
angepasst. Aufgrund der besonderen Bedeutung einer vorbild-
lichen Handlungsweise in allen geschaftlichen Belangen werden
verantwortliche Mitarbeiter gezielt in Fragen der Compliance
geschult.

Abschlieend ist darauf hinzuweisen, dass weder IKS noch RMS
absolute Sicherheit bezliglich des Erreichens der damit verbun-
denen Ziele geben kdnnen. Wie alle Ermessensentscheidungen
konnen auch solche zur Einrichtung angemessener Systeme
grundsatzlich fehlerhaft sein. Kontrollen kdnnen aus simplen
Fehlern oder Irrtimern heraus in Einzelfallen nicht greifen oder
Veranderungen von Umgebungsvariablen kdnnen trotz entspre-
chender Uberwachung verspatet erkannt werden.
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Wir sind der Meinung, dass wir Uber ein angemessenes und wirk-
sames Risikomanagementsystem verfligen.

Aktuell werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses
insbesondere die folgenden Einzelrisiken intensiv verfolgt:

- Die Auswirkungen eines mdoglichen Aktienerwerbs durch die
Photon Management GmbH mit der Schwelle von 50 Prozent
zur Ausibungsmaoglichkeit von Kiindigungsrechten von
Finanzierungsvertragen, falls aufgrund eines Kontrollwech-
sels von 50 Prozent die Schwellenwerte Uberschritten sind
oder noch Uberschritten werden kdnnten.

- Risiken, die sich aus laufenden Betriebspriifungen ergeben
konnen.

—> Mogliche Risiken, die sich aus fehlenden Netzkapazitaten
im In- und Ausland ergeben konnen.

—> Mogliche technische Risiken, die sich aus dem Eigen-
betrieb von Windparks ergeben und die daraus erwarteten
Ergebnisse negativ beeinflussen kdnnten.

— Einen besonderen Stellenwert haben die Bemihungen
um die Einhaltung der Regeln des Deutschen Corporate
Governance Kodex in der jeweils gliltigen Fassung. Risiken
konnen sich jedoch aus der Nichteinhaltung der Regeln und
der internen Richtlinien durch Einzelne ergeben.

Einschatzung von Risiken und Chancen

Insgesamt haben sich Umfang und Gefahrdungspotenzial der
Risiken nach Einschatzung des Vorstands, mit Ausnahme der
im nachfolgenden Text erwahnten Veranderungen, gegeniber
dem 31. Dezember 2020 nicht wesentlich verandert. Die zukinf-
tigen Perspektiven fur die Entwicklung des Konzerns und der
PNE AG sind aus Sicht des Vorstands angesichts der weltweiten
Entwicklung des Klimaschutzes und des Ausbaus der Wind- und
Photovoltaikenergie sowie der gut gefillten Projektpipeline fir
Windenergie- und Photovoltaikprojekte gut. Somit ist nach Ein-
schatzung des Vorstands auch in den kommenden Geschéftsjahren
mit einer positiven Unternehmensentwicklung zu rechnen. Auf
Grundlage der positiven wirtschaftlichen Lage per 31. Dezem-
ber 2021 stellt kein Einzelrisiko eine wesentliche Gefahr fir den
Konzern dar, auch wenn das Risiko aus der Betriebsprifung bei
der WKN GmbH finanzielle Auswirkungen im oberen einstelligen
oder die Ausiibung von Kiindigungsrechten von Finanzierungs-
vertragen (aufgrund eines Kontrollwechsels bei iiber 50 Prozent
Aktienanteilsbesitz] bis im unteren zweistelligen Bereich haben
konnte, folglich als hoch klassifiziert werden. Auch hat sich das
Geschaftsmodell und die Aufstellung der PNE AG als weitestge-
hend resistent gegen die COVID-19-Pandemie dargestellt. Somit
sind aus Sicht des Vorstands bestandsgefahrdende Risiken aktuell
nicht ersichtlich.
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Es besteht ein Risiko . Offshoreprojektierung in Deutschland™. Im
Senatsbeschluss des Bundesverfassungsgerichts vom 30. Juni
2020 wurde bestétigt, dass Teile des WindSeeG verfassungswidrig
sind und mit der Umsetzung des Beschlusses des Bundesverfas-
sungsgerichts durch den Gesetzgeber im Sinne des WindSeeG
2020 die PNE Erstattungen fiir bereits erbrachte Projektierungs-
leistungen zu erwarten hat. Das Bundesverfassungsgericht hat
mit Beschluss vom 18. Januar 2022 die Verfassungsbeschwerde
von Tochtergesellschaften der PNE AG und weiterer Projektent-
wickler gegen die unzureichende Ausgleichsregelung des § 10a
WindSeeG [Az. 1 BvR778/21) ohne ndhere Begrindung nicht zur
Entscheidung angenommen. Mit der Nichtannahme hat das Bun-
desverfassungsgericht keine Entscheidung zur Frage getroffen,
ob die Ausgestaltung des Entschadigungsanspruchs in § 10a
WindSeeG mit dem Grundgesetz vereinbar ist. Die betroffenen
Tochtergesellschaften der PNE AG haben fristgerecht bereits
Antrage auf Entschadigung nach § 10a WindSeeG gestellt. Soll-
ten die Ausgleichszahlungen des Bundes nach § 10a WindSeeG
hinter dem zuriickbleiben, was PNE fur adaquat halt, kann sie
bzw. ihre betroffenen Tochtergesellschaften dagegen vor den
zustandigen Verwaltungsgerichten vorgehen. Im Rahmen dieser
Verfahren kann auch die Verfassungsmafigkeit des § 10a Wind-
SeeG Uberpruft werden. Insgesamt jedoch erwarten wir aufgrund
der Ausgleichsregelung des § 10a WindSeeG Erstattungen fir
in der Vergangenheit bereits erbrachte Projektierungsleistun-
gen, die sich dann in der Zukunft entsprechend positiv auf die
Konzernzahlen auswirken konnen.

Die Risiken der ..Finanzierung auf Seiten der Partnerunternehmen”
(@rsted vormals DONG Energy, Vattenfall) fir die von der PNE AG
verkauften Offshore-Windparkprojekte haben sich gegeniiber dem
31. Dezember 2020 dahingehend verandert, dass die Meilenstein-
zahlung von @rsted in Hohe von 15 Mio. Euro fiir das Projekt .Gode
Wind 4" im Dezember 2021 eingegangen ist und sich das Risiko
somit nur noch auf die Meilensteinzahlung aus dem Projektverkauf
Atlantis |” bezieht. Auf Grundlage des Windenergie-auf-See-Ge-
setz und der Ausbauziele der Bundesregierung fir Windenergie
auf See schatzt die PNE-Gruppe mit hoher Wahrscheinlichkeit
die Realisierung des Projekts ,Atlantis I ein und damit geht der
Vorstand aus heutiger Sicht davon aus, dass daraus noch die
erwartete Meilensteinzahlung der PNE AG zuflief3t.

Allgemeine Faktoren

Der Konzern und mit ihm die konsolidierten Einzelgesellschaften
sind durch die Geschaftstatigkeit Risiken ausgesetzt, die nicht
vom unternehmerischen Handeln zu trennen sind. Durch das
interne Risikomanagementsystem minimiert die Gesellschaft
die mit der Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken und geht
sie nur dann ein, wenn ein entsprechender Mehrwert fir das
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Unternehmen bei beherrschbarem Risiko geschaffen werden
kann. Risikomanagement ist ein kontinuierlicher Prozess. Auf-
bauend auf der Analyse der vorhandenen Kernprozesse erfolgt
eine Bewertung der erfassten Risiken. Die Risikoberichterstattung
an den Vorstand und Aufsichtsrat erfolgt regelmafig. Sofern im
Folgenden nicht anders angegeben, hat sich die Einschatzung
der jeweiligen Risiken gegeniiber dem 31. Dezember 2020 nicht
wesentlich geandert. Mit der Umsetzung der strategischen Erwei-
terung des Geschaftsmodells auch auf weitere saubere Energien
und Speichertechnologien sowie die Ausweitung des Eigenbetriebs
von Projekten kdnnen sich weitere Risiken ergeben.

Allgemeine Erlauterung zur Einschatzung
der Risiken

Sofern im Folgenden nicht anders angegeben, wird das jeweilige
Risiko mit einer sehr geringen bis geringen Eintrittswahrschein-
lichkeit sowie einer niedrigen bis moderaten Auswirkung auf
die kiinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PNE AG
und des Konzerns eingestuft. Der Eintritt eines solchen Risikos
ware mit Auswirkungen von 0 bis 1 Mio. Euro auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage verbunden. Diese Risiken wiirden nach
der Risikoklassifizierung mit gering bis mittel einzustufen sein.
Die wesentlichen Risiken sind jeweils am Anfang der Kapitel
beschrieben.

Risiken aus operativer Tatigkeit

Ein typisches Risiko ist das Genehmigungsrisiko von Projekten in
etablierten und auch neuen Markten. Bei zeitlichen Verzogerungen
der Genehmigungen, bei negativen Ergebnissen von Ausschreibun-
gen oder wenn sich durch marktbasierte Fordermechanismen das
Angebot-Nachfrageverhaltnis wesentlich verschiebt, kdnnen sich
Verschiebungen in den Liquiditatsflissen, hthere Anzahlungser-
fordernisse und Ausfalle von geplanten Mittelriickflissen ergeben.
Auflerdem konnen Projekte in diesen Fallen unwirtschaftlich werden,
was zu Ausbuchungen von bereits aktivierten unfertigen Erzeugnis-
sen fiihren kann. Neben dem Vorratsvermdgen kann dieses Risiko
auch die Werthaltigkeit der Forderungen betreffen. Risiken bestehen
fur Bilanzwerte fir Projekte an Land und auf See im In- und Ausland,
wenn Projekte unwirtschaftlich werden bzw. eine Realisierung nicht
maoglich sein sollte. Die operativen Chancen in der Projektierung
von Windparks an Land und auf See bzw. Photovoltaikanlagen an
Land konnen jedoch nur realisiert werden, wenn solche unterneh-
merischen Risiken in Kauf genommen werden.

Zeitliche Verzégerungen kénnen sich in der Projektumsetzung
unter anderem wegen der notwendigen intensiven Umweltver-
traglichkeitsprifungen, des ungewissen Zeitpunkts der Erteilung
von Genehmigungen und Netzanschlusszusagen, moglicher Wi-
derspriiche/Klagen gegen bereits erteilte Genehmigungen oder



durch Verbandsklagen, der rechtzeitigen Verflgbarkeit von Wind-
energieanlagen oder Solarpanels oder der rechtzeitigen Verflgbar-
keit sonstiger fiir die Errichtung eines Wind- oder Photovoltaikparks
erforderlicher Voraussetzungen und Komponenten ergeben. Durch
ein umfangreiches Projektcontrolling versucht die Gesellschaft,
diesen komplexen Anforderungen zeitgerecht Rechnung zu tragen.

Die Zahlder fur die Errichtung von Erneuerbare-Energien-Kraftwer-
ken geeigneten Standorte in Deutschland ist begrenzt. Dies kanniin
Zukunft zu einem verstarkten Wettbewerb um diese Standorte und
damit erhéhten Akquisitionskosten sowie zu hcheren Betriebskosten,
wie z.B. Nutzungsentschadigungen, fihren, die den erzielbaren
Deckungsbeitrag entsprechend mindern wiirden.

Im Zuge der Projektrealisierung bleibt die Gesellschaft darauf an-
gewiesen, den aus zukiinftig entstehenden oder zukiinftig fallig
werdenden Verbindlichkeiten resultierenden Kapitalbedarf zu decken.
Auflerdem konnte weiterer Kapitalbedarf entstehen, wenn und so-
weit die PNE AG aus von ihr unmittelbar oder mittelbar gegebenen
Birgschaften oder vergleichbaren Zusagen in Anspruch genommen
werden sollte oder sich sonstige in diesem Abschnitt beschriebene
Risiken realisieren sollten.

Ein Risiko fiir die kiinftige Entwicklung liegt — wie bei allen Unterneh-
men, die Projekte mit sauberen Energien entwickeln —im Bereich der
Finanzierung und des Vertriebs von Projekten. Um dem zu begegnen,
hat PNE bereits seit mehreren Jahren auf den Vertriebsweg . Einzel-
und GroBinvestoren” sowie auferdem auf den Aufbau und Vertrieb
von Portfolien mit Windparks, die bereits in Betrieb genommen
wurden, gesetzt. Negative Auswirkungen steigender Zinssatze auf
die Projektvermarktung kénnen jedoch nicht ausgeschlossen werden,
da steigende Zinsen eine Erhchung der Projektkosten zur Folge
haben. Zudem konnen steigende Kapitalmarktzinsen gleichzeitig
zu sinkenden Verkaufspreisen fihren, da die Anforderungen der
Einzel- und Groflinvestoren an eine Projektverzinsung in diesem
Fall steigen dirften. Weiterhin konnten sich bei einer Finanzkrise
und einer daraus resultierenden Zuriickhaltung der Banken Pro-
jektfinanzierungen fur die Projektrealisierung als Risiko darstellen.

Das Risiko, aus dem im Jahr 2015 erfolgten Verkauf der Projekt-
pipeline in GrofBbritannien noch Meilensteinzahlungen zu erhalten,
hat sich dahin gehend geéndert, dass in 2021 das Ende des Zeit-
raums fiir die Erreichung von bestimmten Entwicklungsstufen
erreicht wurde. Es sind keine Meilensteinzahlungen in 2021 erfolgt.
Der Vorstand war bereits zum Jahresabschluss 2020 nicht sicher,
dass noch Meilensteinzahlungen erfolgen wiirden, da diese unter
anderem von den Marktbedingungen (z. B. Auswirkung des Brexit)
und der Aktivitat des Kaufers abhangig gewesen sind. Vor diesem
Hintergrund wurden in den Planungen keine Meilensteinzahlungen
in den Konzernplanungen aufgenommen.
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Ein Lieferantenrisiko im Bereich Windenergieanlagen ergibt sich
aus der weltweiten Nachfrage im Verhaltnis zu den vorhandenen
Kapazitaten. Lieferengpasse bei steigender internationaler Nach-
frage kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Solche Lieferengpasse
konnten zu verzogerter Realisierung von Windparkprojekten fiihren.
Die Gesellschaft legt daher groBen Wert auf den maglichst frihzei-
tigen Abschluss von Liefervertragen mit namhaften Herstellern von
Windenergieanlagen sowie Zulieferern (z.B. Fundamente) und die
Vereinbarung der fristgerechten Lieferung. Im Bereich Photovoltaik
bestehen deutlich geringere Lieferantenrisiken. Landerspezifische
und saisonale Modulengpasse beispielsweise sind grofitenteils
bekannt und hangen im Wesentlichen von Anlagengréfie und ver-
fligbarer Zeit zur baulichen Fertigstellung ab.

In der PNE-Gruppe gibt es Joint-Venture-Gesellschaften, die
Auslandsaktivitaten bereits eingegangen sind oder kinftig gege-
benenfalls eingehen werden, und daher Risiken darstellen kannen.
Es besteht das Risiko, dass die Zusammenarbeit mit Partnern bereits
bestehender Joint Ventures scheitert, etwa im Falle des Ausstiegs
eines Joint-Venture-Partners mit der Folge, dass die Beziehungen
und Kenntnisse des Joint-Venture-Partners tber den betreffenden
Auslandsmarkt nicht mehr genutzt werden konnen oder es zum
Stillstand oder Scheitern bereits begonnener auslandischer Wind-
parkprojekte kommt. Auch konnte es - insbesondere dann, wenn sich
die von dem Joint-Venture-Unternehmen bearbeiteten Projekte nicht
wie zunachst geplant realisieren lassen - zu Rechtsstreitigkeiten
mit dem Joint-Venture-Partner kommen. Dies kdnnte zur Folge
haben, dass in der Bilanz der PNE-Gruppe Abschreibungen auf
den Beteiligungsansatz bzw. auf das Vorratsvermagen der betref-
fenden Joint-Venture-Gesellschaft erfolgen missen. All dies kann
die Tatigkeit der Gesellschaft in dem betreffenden Auslandsmarkt
deutlich erschweren und im unginstigsten Fall sogar zu einem
vollstéandigen Scheitern der Aktivitdt in diesem Land fihren.

Die Bewertung von Projekten zur Nutzung Erneuerbarer Energien ist
u.a.von der Einschatzung der kiinftigen Entwicklung der Stromprei-
se in den Zielmarkten abhangig. Veranderungen in der Stromprei-
sentwicklung kdnnen zu Veranderungen der Marktsituation fiihren.

Es bestehen Risiken aus dem Eigenbetrieb von Windparks. Fiir die
Ertragslage eines Windparks ist das standortspezifische Wind-
aufkommen die ausschlaggebende Grofle. Neben den bekannten
jahreszeitlichen Schwankungen konnen diese auch Uber die Jahre
auftreten. Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich aufgrund von meh-
reren windschwachen Jahren die Wirtschaftlichkeit eines Projekts
nachhaltig verschlechtert. Dieses Risiko hat im Hinblick auf das
Segment ,Stromerzeugung” eine besondere Relevanz. Minderertrage
durch schwache Windjahre wirken sich hier unmittelbar auf die
Einnahmen- und Ergebnissituation im Segment ..Stromerzeugung”
und im Konzern aus. Diesem Risiko wird Rechnung getragen indem
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entsprechende Sicherheitsabschlage in den Cashflow-Rechnungen
der Windparks Uber die Gesamtlaufzeit eingeplant werden. Weitere
Grinde zur Verringerung der Ertragslage konnen nachtragliche
Umweltauflagen im laufenden Betrieb und mdgliche Klagen sein.
Sollten die Auswirkungen grof3er sein als die geplanten Sicherheits-
abschlage, dann konnte dies Auswirkungen auf die Vermdgens- und
Ertragslage des Konzerns haben.

PNE veroffentlicht Prognosen fir die Unternehmensziele des Kon-
zerns. Diese Prognosen sind auf Basis der Planung des Konzerns
getroffen worden. Sollten sich Planungsannahmen im Zeitverlauf
andern, konnte dies dazu fiihren, dass die verdffentlichte Prognose
nicht erreicht wird. Die Verfehlung einer verdffentlichten Prognose
konnte fir die Gesellschaft bzw. den Aktienkurs nachteilige Aus-
wirkungen haben.

Die in der Bilanz enthaltenen Firmenwerte miissen zum Ende eines
jeden Jahres mittels eines Impairmenttests auf ihre Werthaltigkeit
Uberpriift werden. Sollte sich in der Zukunft ein Impairment ergeben,
hatte dies Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage des
Konzerns.

Es besteht das Risiko, dass sich aus nachtraglichen Prifungen der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen (BaFin) andere als die
vom Vorstand angesetzten und vom Wirtschaftsprifer gepriften
Bewertungsansatze fir Bilanzwerte fir rickwirkende und damit
einhergehend moglicherweise fir zukinftige Bilanzstichtage erge-
ben. Dies kénnte Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage
des Konzerns haben.

Die PNE AG hat ein Rating der Creditreform erhalten, welches
zuletzt im Mai 2021 erneuert wurde. Negative Anderungen der Ra-
tingeinstufung durch das Ratingunternehmen konnen bei einem
Projektierer aufgrund der langfristigen Projektentwicklungszeiten
bei unvorhergesehenen kurzfristigen Verdnderungen im Umfeld
eintreten. Dies konnte mdglicherweise negative Auswirkungen auf
Refinanzierungskosten der Gesellschaft haben.

Zins-, Finanzierungs- und Wahrungsrisiken

Der Konzern ist Zinsrisiken ausgesetzt, da die Konzernunterneh-
men Finanzmittel zu festen und variablen Zinssatzen aufnehmen.
Das Risiko wird durch den Konzern gesteuert, indem ein angemes-
senes Verhaltnis zwischen festen und variablen Mittelaufnahmen
eingehalten wird. Dies erfolgt unter Verwendung von Zins-SWAPs.
Die Sicherungsmafinahmen werden regelmaBig beurteilt, um sie
auf die Zinserwartung und die gewilinschte Risikobereitschaft
abzustimmen. Danach werden dann die Sicherungsstrategien
ausgewahlt.
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Der Konzern vergibt kurz- und langfristige Darlehen. Alle verge-
benen Darlehen werden mit einem festen Zinssatz ausgestattet.
Dies gilt auch fir die Darlehen an assoziierte Unternehmen sowie
an Gemeinschaftsunternehmen, sodass fiir die Darlehenslauf-
zeiten mit keinen materiellen Auswirkungen auf die Ertragslage
der Gesellschaft zu rechnen ist.

Aus der Ausgabe der Anleihe 2018/2023 und den in den Anlei-
hebedingungen enthaltenen Covenants zur Eigenkapitalquote
kann es aufgrund der Nichteinhaltung der Covenants zu erhohten
Zinszahlungen vor fristgemafem Ablauf der Anleihe kommen. Die
Anleihe wird Anfang Mai 2023 zur Rickzahlung fallig.

Zum Ende des Berichtszeitraums hielt die von dem US-Unter-
nehmen Morgan Stanley kontrollierte Photon Management GmbH
mehr als 30 Prozent der Aktien (Stimmrechte) der PNE AG, aber
weniger als 50 Prozent. Erwirbt die Photon Management GmbH
Uber 50 Prozent der Aktien, wirde dies weitere Kiindigungs-
moglichkeiten der Darlehensgeber unter Kreditvertragen zur
Fremdfinanzierung und Avalvertragen eroffnen.

Der Konzern ist aus seinem operativen Geschaft und aus be-
stimmten Finanzierungsaktivitaten einem Adressenausfallrisiko
ausgesetzt. Dem Ausfallrisiko finanzieller Vermogenswerte wird
durch angemessene Wertberichtigungen unter Beriicksichtigung
bestehender Sicherheiten Rechnung getragen. Zur Reduzierung
des Ausfallrisikos bei origindaren Finanzinstrumenten werden
verschiedene Sicherungsmafnahmen getroffen, wie z. B. die Ein-
holung von Sicherheiten und Birgschaften, wenn dies aufgrund
von Bonitatsprifungen angemessen erscheint.

Der PNE-Gruppe zur Verfiigung gestellte Finanzierungsmittel
unterliegen teilweise einer variablen Verzinsung, die Uberwiegend
an den 3-Monats-EURIBOR bzw. den EONIA gekoppelt sind. Die
Gesellschaften haben sich nur teilweise gegen steigende kurz-
fristige Zinsen abgesichert.

Der PNE-Gruppe zur Verfigung stehende liquide Mittel unter-
liegen teilweise einer negativen Verzinsung auf den Bankkonten
der Gesellschaften. Die Gesellschaften versuchen, eine negative
Verzinsung durch Geldanlagen im kurz- und mittelfristigen An-
lagebereich, welche zum Teil keine negative Verzinsung mit sich
bringen, zu vermeiden.



Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Fle-
xibilitat des Konzerns sicherzustellen, wird eine revolvierende
Liguiditatsplanung erstellt, welche die Liquiditatszuflisse und
Liquiditatsabflisse sowohl auf kurzfristige als auch auf mittel-
und langfristige Sicht abbildet. Liquiditatsrisiken, das operative
Geschaft unterjahrig finanzieren zu kénnen, bestehen insbeson-
dere, wenn sich Closings bei Projektverkaufen im Rahmen des
Direktverkaufs an externe Investoren verzogern sollten.

Fremdwahrungsrisiken im Finanzierungsbereich resultieren aus
finanziellen Verbindlichkeiten in Fremdwahrung und aus Darlehen
in Fremdwahrung, die zur Finanzierung an Konzerngesellschaf-
ten ausgereicht werden. Zum Jahresende bestehen kurzfristige
Fremdwahrungsverbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
im Konzern, die aus Sicht der Gesellschaft zu keinem wesentli-
chen Risiko fihren.

Aus den Projekten im internationalen Bereich kénnen sich mittel-
und langfristig Wahrungsrisiken ergeben. Im operativen Bereich
resultieren Fremdwahrungsrisiken vorrangig daraus, dass ge-
plante Transaktionen in einer anderen Wahrung als dem Euro
abgewickelt werden konnen. Im Investitionsbereich kénnen sich
Fremdwahrungsrisiken im Wesentlichen aus dem Erwerb und der
VerdufBerung von Beteiligungen an auslandischen Unternehmen
ergeben. Die Konzerngesellschaften versuchen, soweit mdglich,
Transaktionen in Euro abzuwickeln. Sollte dies nicht maéglich sein,
ist geplant, soweit moglich und wirtschaftlich, die Absicherung
wesentlicher konzernexterner Fremdwahrungsgeschafte durch
Wahrungssicherungsgeschafte rechtzeitig vor dem Zeitpunkt der
jeweiligen Transaktionen vorzunehmen.

Politische Risiken/Marktrisiken

Unkalkulierbare Risiken kénnen auch von auflen in den Markt
getragen werden. Hierzu zahlen insbesondere plétzliche Ande-
rungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen in Deutschland
oder den Auslandsmaérkten der PNE. Der Vorstand der PNE AG
ist der Ansicht, dass Wind- und Photovoltaikparks zu den aktuell
gultigen oder in Ausschreibungen zu erzielenden Vergitungen und
gesetzlichen Rahmenbedingungen wirtschaftlich projektiert und
betrieben werden konnen. Dennoch werden die Rahmenbedin-
gungen in den Landern, in denen PNE tatig ist oder zukiinftig sein
mochte, kontinuierlich Uberprift, um auf mogliche Veranderungen
zeitnah reagieren und somit Risiken mindern zu kénnen.

Die politischen Risiken und die Marktrisiken im Ausland kénnen
Auswirkungen auf die geplanten Projektrealisierungen in den
nachsten Jahren haben. Die PNE AG und ihre Tochtergesellschaf-
ten beobachten die aktuellen Entwicklungen im Ausland intensiv,
um mdgliche Verdnderungen der Marktlage oder der politischen
Ausrichtung frihzeitig erkennen und rechtzeitig Maf3nahmen ein-
leiten zu kdnnen. Bei abrupten Anderungen der Vergiitungssysteme
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sowie bei gesetzgeberischen riickwirkenden Eingriffen kénnen
sich aufgrund der mehrjahrigen Projektentwicklungszyklen gleich-
wohl Risiken fiir die PNE-Gruppe verwirklichen.

Zu den politischen Risiken zahlen auch Risiken, die sich aus
Kriegshandlungen ergeben konnen. Diese kdnnen grundsatz-
lich vielfaltige Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung,
die globalen Lieferketten sowie Rohstoffpreise haben. Aus dem
aktuellen Konflikt in der Ukraine ergeben sich keine direkten
Risiken fir die PNE AG, da keine Geschaftsaktivitaten in oder mit
Russland bzw. in oder mit der Ukraine bestehen.

Gesundheitliche Risiken

Gesundheitliche Risiken wie Epidemien oder Pandemien (aktuell
die COVID-19-Pandemie) kénnen sich auf das operative Geschaft
auswirken, indem sie zu Verzégerungen in Genehmigungsprozessen
und bei der Projektrealisierung fihren. Dies kann in Extremfallen
durch Verzogerungen zum Verlust von Genehmigungen oder Aus-
schreibungszuschlagen fihren. Aktuell erwartet die Gesellschaft
allerdings nur zeitliche Verzogerungen von geplanten Projekten und
damit Verschiebungen innerhalb des Jahres 2022 oder von einem
Jahrin das néchste Jahr (2022 nach 2023). Sollten solche Ereignisse
erhebliche Auswirkungen auf die allgemeine Wirtschafts- und
Finanzsituation haben, kann dies zudem auch zu einem Investo-
renrisiko und héheren Renditeanforderungen von Investoren fiihren.

Konkret hat die Gesellschaft von verschiedenen Herstellern von
Windenergieanlagen Mitteilungen erhalten, dass sich die Lieferung
von Windenergieanlagen oder Ersatzteilen verschieben kdnnte.

Der Konzern ist derzeit finanziell so gut aufgestellt, dass eventuelle
Verzogerungen oder Ausfalle von Einnahmen keinen wesentlichen
Einfluss auf die kurz- und mittelfristige Fortfihrung der Geschéfts-
tatigkeit (going concern) hatten. Eine mégliche Auswirkung auf die
Konzern-Guidance fir das Jahr 2022 konnte jedoch bei Verschie-
bung von Projektverkaufen (Segment ..Projektentwicklung”) oder
Einnahmeverschiebungen im Segment .Services” nicht ausge-
schlossen werden.

Die Gesellschaft informiert sich laufend Uber vorhandene oder
bevorstehende gesundheitliche Risiken und reagiert auf mogliche
Auswirkungen fur die Mitarbeiter. Unter anderem besteht die Mog-
lichkeit des .mobilen” Arbeitens. In Einzelfallen kénnen Reisen in
Lander mit hoher Ansteckungsgefahr untersagt und die Anordnung,
grofle Menschenmassen zu meiden, erlassen werden.

Alle erkennbaren Risiken aus dem aktuell weltweit vorhandenen
COVID-19-Virus werden von der Gesellschaft weiterhin laufend hin-
sichtlich méglicher Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie dem Wohlergehen der Mitarbeiter abgewogen
und sind in den Jahresabschluss bzw. den Ausblick eingeflossen.
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Rechtliche Risiken
Alle erkennbaren Risiken werden laufend abgewogen und sind in
diesen Bericht bzw. in die Unternehmensplanung eingeflossen.
Dazu zahlen auch Risiken aus noch nicht rechtskraftig abge-
schlossenen Verfahren.

Steuerliche Risiken

Es bestehen steuerliche Risiken aus der korperschaft-, gewerbe-
und umsatzsteuerlichen Auflenprifung bei der WKN GmbH fiir
die Jahre 2010 bis 2013 und 2014 bis 2016. Die Veranlagungen
der Jahre 2010 bis 2013 auf Basis der abgeschlossenen Betriebs-
prifung sind noch nicht rechtskraftig. Auf Basis der Gespréache
zwischen der Geschaftsfihrung der WKN GmbH sowie deren
Steuerberatern auf der einen Seite und der Finanzbehdrde auf der
anderen Seite bestehen unterschiedliche Sichtweisen in Bezug
auf die steuerliche Bericksichtigung einzelner Sachverhalte der
Jahre 2010 bis 2013. Entsprechende Einspriiche gegen wesent-
liche Teile der Korperschaft- und Gewerbesteuerveranlagungen
wurden eingelegt. Eine Aussetzung der Vollziehung wurde seitens
der Finanzbehorde gewahrt. Die Betriebsprifung der Jahre 2014
bis 2016 l&uft noch. Mogliche Feststellungen der Betriebsprii-
fung 2010 bis 2013 kdnnten Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der WKN GmbH und des PNE-Konzerns
im einstelligen Millionenbereich haben. Auf Basis des aktuellen
Erkenntnisstands geht der Vorstand der PNE AG weiterhin davon
aus, dass die steuerliche Abbildung der Sachverhalte zutreffend
erfolgtist. Fir einzelne ausgewdhlte Sachverhalte, die im Rahmen
der Betriebsprifung aufgegriffen wurden, wurden die Steuern
gezahlt. Fir den wirtschaftlich tberwiegenden Teil der im Rahmen
der Betriebsprifung 2010 bis 2013 aufgegriffenen Sachverhalte
sieht der Vorstand dagegen unverandert keinen Anlass, in der
Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2021 eine Rickstellung zu
erfassen. Selbst bei Bildung einer Riickstellung in Hohe Uber alle
Sachverhalte der Betriebsprifung wiirde dies keine Auswirkung
auf die veroffentlichte Guidance fir das Geschaftsjahr 2021 haben,
da mdgliche Ergebnisauswirkungen im Steuer- und Zinsaufwand
und damit auBBerhalb des EBITDAs ausgewiesen werden wiirden.
Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird weiterhin als gering angese-
hen, die Auswirkung bei einem Eintritt als gravierend. Der Eintritt
eines solchen Risikos ware mit Auswirkungen von bis zu weiteren
7 bis 8 Mio. Euro, neben den bereits getatigten Rickstellungen,
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage verbunden. Das
Risiko ist daher im Sinne der Definition des Risikomanagements
mit .hoch” zu klassifizieren.
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Die PNE AG und ihre Tochter- sowie sonstige Konzerngesellschaf-
ten sind derzeit in Landern auf vier Kontinenten tatig und unter-
liegen damit vielfaltigen steuerlichen Gesetzen und Regelungen.
Anderungen in diesen Bereichen kénnen zu einem héheren Steu-
eraufwand und zu hoheren Steuerzahlungen fiihren. Au3erdem
kénnen Anderungen der steuerlichen Gesetze und Regelungen
auch Einfluss auf Steuerforderungen und Steuerverbindlichkei-
ten sowie die aktiven und passiven latenten Steuern haben. PNE
agiert in Landern mit komplexen steuerlichen Regelungen, die
unterschiedlich ausgelegt werden kénnten. Zukinftige Auslegun-
gen und Entwicklungen steuerlicher Gesetze und Regelungen
konnten Steuerverbindlichkeiten, Rentabilitat und Geschaftsbe-
trieb beeinflussen. Um diese Risiken zu minimieren, wird kon-
zernibergreifend laufend mit landerspezifischen Steuerberatern
zusammengearbeitet und die aktuelle Steuersituation analysiert.

Informationstechnische Risiken

Die Vertraulichkeit, Integritat und Verfiigbarkeit von Informationen,
Daten und Systemen ist durch zunehmende Cyberkriminalitat
gefahrdet. Aus diesem Grund bauen wir unsere technischen Si-
cherheitsmafinahmen zum Schutz vor unbeabsichtigtem Daten-
verlust, Datendiebstahl und allen Formen der Cyberkriminalitat
kontinuierlich weiter aus. Als organisatorische Mafinahme werden
unsere Mitarbeiter dahingehend geschult, mégliche Bedrohungen
und Sicherheitsliicken zu erkennen und zu schlieen. Im Rahmen
unserer Prozessiiberwachung werden sowohl die technischen als
auch die organisatorischen Maf3nahmen kontinuierlich auf deren
Wirksamkeit gepriift.

Wir stufen das Risiko des materiellen Schadens und des Daten-
verlustes durch Cyberkriminalitat als mittleres Risiko ein.

Chancen

Als Projektierer von Windparks an Land und auf See sowie von
Photovoltaikparks an Land agiert PNE in einem internationalen
Wachstumsmarkt. Unabhéangige Studien gehen aufgrund der End-
lichkeit der fossilen Energietrager, dem Zwang zur Verminderung
von Klimaschadstoffen sowie dem Bedarf an sicheren, umwelt-
freundlichen Energiequellen von weiterhin hohen Zuwachsraten
bei der Windenergie und der Photovoltaik in den kommenden
Jahren aus. Der erfolgreiche Verlauf der Weltklimakonferenzen
zuletzt 2021 in Glasgow zeigt, dass die Notwendigkeit einer Ener-
giewende weltweit erkannt worden ist. Die Unternehmen in der
PNE-Gruppe verfiigen aufgrund ihrer langjahrigen Tatigkeit im
Markt Uber die Voraussetzungen und die Erfahrungen, um von
dieser Entwicklung langfristig zu profitieren.



Die standige Weiterentwicklung des Geschaftsmodells setzte die
PNE AG unter anderem mit Tochtergesellschaften fort, in denen
bis Ende 2021 bereits fertiggestellte und in Betrieb genommene
Windparks an Land mit einer Gesamtleistung von rund 233,2 MW
geblndelt wurden. PNE bleibt vorerst direkt beteiligt und profitiert
somit von kiinftigen Ertragen sowie dem Betriebsmanagement.

Besondere Chancen liegen in den Auslandsaktivitaten des Kon-
zerns sowie in moglichen neuen Markten und in der Erweiterung
des Geschaftsmodells auf weitere saubere Energien und Speicher-
technologien sowie neue Markte. PNE ist bereits in einer Reihe
attraktiver Wachstumsmarkte tatig. Dabei erfolgt die Expansion
primar in Lander mit stabilen politischen Rahmenbedingungen
und mit verlasslichen Vergitungs- und Forderregeln oder auch
in Lander mit einem vergleichsweise hohen Marktpotenzial. Dazu
zahlen neue Markte mit einem stark steigenden Strombedarf. Um
die jeweiligen ortlichen Bedingungen hinreichend zu bericksich-
tigen, erfolgt der Markteintritt vielfach in Kooperation mit einem
lokalen Partner. Diese Art der Internationalisierung hat sich als
kosteneffiziente und Erfolg versprechende Strategie bewahrt.
Auch kinftig wird PNE diesen bewahrten Weg der selektiven
Auslandsexpansion weiterverfolgen und vorhandene Marktchancen
entschlossen nutzen.

Die Kernkompetenz von PNE liegt in der Projektentwicklung,
dem Bau und dem Betrieb sowie Repowering von Windparks
und der Projektentwicklung von Photovoltaikanlagen auf hohem
internationalem Niveau. Diese Kompetenz kann auch in weiteren
Auslandsmarkten mit Ausbaupotenzial genutzt werden. Solche
Markte werden daher kontinuierlich beobachtet und die Chancen
flr einen Markteintritt sorgfaltig gepriift.

Neben den Chancen der Internationalisierung stehen die Per-
spektiven, die der etablierte deutsche Markt fir Windenergie
sowohl an Land wie auch auf See und fir Photovoltaik an Land
weiterhin bietet. Die Klimaziele der Bundesregierung und die
Notwendigkeit zur Erhohung der Versorgungssicherheit erfordern
den beschleunigten Ausbau von Erneuerbare-Energien-Projekten
an Land wie auf See. PNE zeichnet sich dadurch aus, dass sie
bereits sechs Windparkprojekte auf See durch den gesamten

PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht
8. Risiko- und Chancenbericht

Genehmigungsprozess beim Bundesamt fiir Seeschifffahrt und
Hydrographie fiihrte. Vier dieser Windparks sind von den Kaufern
bereits komplett errichtet und in Betrieb genommen worden. In
der Projektentwicklung auf See wurde seit Jahren eine hohe Kom-
petenz entwickelt, die auch auf internationale Markte Ubertragen
werden kann. Daher prifen wir die Moglichkeiten der Entwicklung
von Windparks auf See auch in anderen Landern.

Im Windenergiemarkt bieten sich vielfaltige Perspektiven fur die
Erbringung von Dienstleistungen tber den gesamten Lebenszyklus
von Windparks. Diese Chancen nutzt die PNE-Gruppe in wach-
sendem Umfang und versteht sich dabei als verlasslicher Partner
der Entwickler und Betreiber von Windparks. Dieser Bereich der
Dienstleistungen wurde zielstrebig weiter ausgebaut. Ein Schwer-
punkt liegt beim technischen und kaufmannischen Betriebsma-
nagement von Windparks und Umspannwerken. Dariber hinaus
werden unter anderem Dienstleistungen im Baumanagement, bei
Windmessungen, im Stromvermarktungsmanagement und wei-
teren Bereichen rund um die Planung, den Bau und den Betrieb
von Windenergieanlagen erbracht.

Das internationale Geschaft des Betriebsmanagements wurde in
2021 in den Markten Schweden und Polen ausgeweitet, dabei wur-
den weitere Vertrage unabhangig von der Konzernprojektpipeline
gewonnen. Eine Fortsetzung dieses erfolgreichen Wachstums
unabhangig von der eigenen Projektentwicklung zeichnet sich
bereits ab.

Steigende Strompreise konnen sich auch auf die von der PNE-Gruppe
angebotenen Dienstleistungen wie etwa Stromabnahmevertrage
(PPA) positiv auswirken.

Der aktuelle Konflikt in der Ukraine konnte die Bestrebungen
westlicher Regierungen, die Energieversorgung unabhangig von
(unsicheren) Energieimporten zu gestalten, weiter erhohen und
beschleunigen. Dies hatte positive Auswirkungen auf den Ausbau
der Erneuerbaren Energien in Deutschland und Europa. Ebenso
ist anzunehmen, dass voraussichtlich steigende Strompreise die
Ergebnisse des Eigenportfolios steigern.
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Optimierte Strategie

Die seit langem erfolgreiche Tatigkeit in diesen Geschéafts-
feldern ist die gute Basis fir eine strategische Optimierung der
Konzernaktivitaten.

Weltweit wachst die Nachfrage nach sauberen Energien und einer
gesicherten Stromversorgung. Diesen Entwicklungen tragt PNE
mit einer Ausweitung des operativen Geschafts Rechnung und
will als ,,Clean Energy Solution Provider” die Chancen aus der
Wandlung der Markte nutzen. Die strategische Weiterentwicklung
umfasst nahezu die gesamte Wertschopfungskette der saube-
ren Erneuerbaren Energien. Aufbauend auf den umfangreichen
Erfahrungen aus der erfolgreichen Entwicklung, Projektierung
und Realisierung von Windparks an Land und auf See sowie von
Photovoltaikanlagen werden auch Projekte und Losungen zur
Planung, Errichtung und zum Betrieb von Kraftwerken fir saubere
Energien entwickelt und realisiert. Das ist Kern der erweiterten
strategischen Ausrichtung.

Projektentwicklung und Portfolio

Projektentwicklung bleibt das Kerngeschaft. Dazu zahlen unter
anderem die Entwicklung von Qualitatsprojekten in der Windener-
gie und der Photovoltaik, der erfolgreiche Aufbau eines eigenen
Bestands an Windparks und technologietbergreifende Projekte.

Technologien

Neben der Windenergie sollen kiinftig auch Photovoltaik, Speiche-
rung und Power-to-X wesentliche Bausteine der Unternehmens-
strategie sein. Damit wird der Einstieg in die Segmente Mobilitat
und Warme aus sauberen Energien (Sektorenkopplung) geplant.
Dazu gehort auch die Entwicklung von Power-to-X-Projekten unter
anderem bei der Erzeugung von Wasserstoff. In der Verbindung
von Windparks, Photovoltaikanlagen und Speichern will PNE
kinftig auch Kraftwerke und Insellésungen, also autarke saubere
Energieanlagen, die unabhangig vom Stromnetz sind, entwickeln.

Markte

Neben den etablierten Markten fir Windenergie in Europa und
Nordamerika riicken fur PNE kinftig auch neue Markte etwa
in Lateinamerika, Asien sowie in Afrika in den Fokus, wenn sie
ein grofles Potenzial fir die Entwicklung von sauberen Energien
besitzen. Solche Markte zeichnen sich durch einen stark steigen-
den Energiebedarf aus. Kooperationen mit erfahrenen Partnern
gewahrleisten sichere Markteinstiege in diesen Landern.
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Dienstleistungen

Zusatzliche Dienstleistungen etwa beim Betriebsmanagement
und weitere Finanzierungslosungen fir Projekte der sauberen
Energien stehen ebenfalls fir eine Ausweitung der Aktivitaten von
PNE. Auch anorganisches Wachstum durch Kooperationen, Betei-
ligungen oder Ubernahmen von Unternehmen aus der Service-,
der Photovoltaik-, der Batterie- und Speicherbranche ist moglich.

Die Optimierung von Windparks steht ebenso auf der Agenda
wie Dienstleistungen fir Projekte auf See, die Ausweitung des
Betriebsmanagements fir Windparks und Umspannwerke auch
auf Photovoltaikprojekte und der Aufbau von technologielber-
greifendem Know-how.

Energy Supply Management

Zusétzlich soll ein weiteres Margenpotenzial durch die Optimie-
rung der Vermarktung von Strom und Gas aus sauberen Energien
erschlossen werden. Erste Abschliisse von Stromliefervertragen
(Power Purchase Agreements - PPA) wurden fir eigene Windparks
sowie fiir Kunden bereits getatigt.

Umsetzung/Smart Development

Wir verfligen Uber erfahrene und spezialisierte Mitarbeiter, um die
Strategie umzusetzen. Mit einem integrierten Projektansatz wer-
den bereits Geschaftsmoglichkeiten mit neuen Produkten sowie
in neuen Markten entwickelt. Dabei sollen verschiedene saubere
Energien und Speichertechnologien kombiniert, der Eintritt sowie
der Austritt in neue Markte beschleunigt, die Zeitspanne bis zu
einem Projekterfolg verkirzt und hohe Vorleistungen in Projekten
vermieden werden.

Risikominimierung und neue Potenziale

Mit dieser Strategie minimieren wir Marktrisiken, eréffnen der
PNE neue Potenziale und Markte. Nach einer Ubergangsphase,
in der mit Investitionen die Weichen zur Umsetzung der Stra-
tegie gestellt werden, soll dies bis 2023 zu einem Anstieg der
durchschnittlichen operativen Ergebnisse und zur Verstetigung
der bisher sehr volatilen Ergebnisse fihren. Mit dem Programm

.Scale up” setzen wir weiter auf unsere Kernkompetenzen und

eroffnen uns weitere Teile der Wertschopfungskette.



9. PROGNOSEBERICHT

Die PNE-Gruppe ist ein international tatiger und einer der
erfahrensten Projektierer von Projekten fiir saubere Energien
an Land und auf See. Der Schwerpunkt liegt auf Windenergie- und
Photovoltaikprojekten. Dabei vereint sich wirtschaftlicher Erfolg
mit dkologischer Verantwortung. Die PNE-Gruppe bearbeitet
die Wertschopfungskette von der Entwicklung, Projektierung,
Realisierung und dem Vertrieb tber den Betrieb von Wind- und
Photovoltaikparks sowie Umspannwerken bis hin zum Repowering
-also dem Ersatz alterer Windenergieanlagen durch neue auf dem
aktuellen Stand der Technik. Die dabei erworbenen Kompetenzen
werden auch Dritten als Dienstleistung angeboten. Diese Offnung
gegenlber Kunden ist Bestandteil der strategischen Ausrichtung
zu einem Anbieter von Losungen fir saubere Energien - einem
.Clean Energy Solution Provider”.

Ziel ist, Projekte zu entwickeln, deren hohe Qualitat internatio-
nale Standards erfillt und eine gesicherte Projektfinanzierung
auf internationalem Niveau maglich macht. Erreicht wird eine
solche Projektqualitat durch die Sicherstellung der Prognose fir
den Projektzeitplan und den Kostenrahmen von der Entwicklung
bis zur Inbetriebnahme.

Nach dem seit vielen Jahren erfolgreichen Aufbau von Wind-
parks fir den Verkauf an Kunden arbeitet die PNE-Gruppe jetzt
auch daran, bis Ende 2023 ein Portfolio mit Windparks von bis
zu 500MWim Eigenbestand zu entwickeln. Die fertiggestellten
Windparks werden im Eigenbetrieb gehalten, um durch den Strom-
verkauf laufende Ertrage zu erzielen.

Dariber hinaus ist die Verbindung von Kraftwerken mit sauberen
Energien und Speichertechnologien ein Zukunftsthema. Der Vor-
stand hat die strategische Ausrichtung der Unternehmensgruppe
mittels des Konzepts ..Scale up” weiterentwickelt. Das operative
Geschéft wird national wie international auf eine deutlich breitere
Basis gestellt. Ziel ist es weiterhin, PNE vom Spezialisten fiir Wind-
parks auch zum Spezialisten von Photovoltaikparks und zum breit
aufgestellten Anbieter von Losungen fir saubere Energien wei-
terzuentwickeln. Grundzlge dieser Strategie eines . Clean Energy
Solution Provider” sind die Ausweitung des Service-Angebots und
die ErschlieBung neuer Markte sowie Technologien.

Die PNE-Gruppe reagiert mit der strategischen Ausrichtung auf
Verdnderungen in den Markten der sauberen Energien. Saube-
re Energien werden nach Einschatzung des Vorstands in den
kommenden Jahren weltweit dynamisch wachsen, missen sich
aber auch zunehmend unter Marktbedingungen gegen andere
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Energieerzeugungsformen behaupten. Das verscharft den Wett-
bewerbsdruck. Die Optimierung der Kosten rund um ein Projekt
gewinnt daher immer mehr an Bedeutung. Dabei sind auch Pho-
tovoltaikprojekte und Hybridlésungen sowie Speichertechnologien
im Blick.

Mit dieser breiteren Aufstellung werden Marktrisiken minimiert,
neue Potenziale und Markte eroffnet und mittelfristig vor allem
die bisher volatilen Ergebnisse verstetigt.

Nach einer Ubergangsphase, in der mit Investitionen die Weichen
zur Umsetzung des Programms ,Scale up” gestellt werden, soll
dies bis 2023 zu einem Anstieg des durchschnittlichen operativen
Ergebnisses (EBITDA] fiihren. Dieses strategische Ziel soll durch
den verstarkten Eigenbetrieb von Windparks anvisiert werden.

Die nachfolgenden Prognosen beruhen auf den Ergebnissen

— aus der Umsetzung der operativ geplanten Projekte im In-
und Ausland (Onshore, Offshore, Photovoltaik],

- aus dem Dienstleistungs- und Servicegeschéft sowie

— aus dem Stromerzeugungsgeschaft.

Im Geschéftsjahr 2022 wird die PNE-Gruppe weitere Vorleistungen
im unteren einstelligen Millionenbereich fiir die strategische Er-
weiterung des Geschaftsmodells erbringen. Der Vorstand rechnet
dennoch fir die Guidance des Geschaftsjahres 2022 mit einem
positiven EBITDA im Konzern in Héhe von 20 bis 30 Mio. Euro.
Aufgrund der derzeitigen weltweiten COVID-19-Pandemie ist zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung des Jahresabschlusses 2021 im
Marz 2022 davon auszugehen, dass es im operativen Geschaft zu
Verschiebungen von Projektrechtsverkaufen und Projektumset-
zungen von 2022 nach 2023 kommen kann.

Die Zahlen der Projektpipeline fir Windenergie an Land [per
31. Dezember 2021: rund 5.706 MW) und Photovoltaik (per 31. De-
zember 2021: rund 1.210 MWp] sollen auch im Geschaftsjahr
2022 im Konzern mindestens gegeniber dem 31. Dezember 2021
konstant gehalten werden.

Die PNE AG steuert die operativen Einheiten auf Basis des EBT.
Die PNE AG erwartet fur das Geschaftsjahr 2022 auf EBT-Basis
(Ergebnis vor Ertragsteuern und sonstigen Steuern) ein positives
Ergebnis im mittleren zweistelligen Millionenbereich. In diesem
Ergebnis sind auch die geplanten Ergebnisse aus den Ergebnis-
abfiihrungsvertragen mit Tochtergesellschaften [u.a. der WKN
GmbH)] enthalten.
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10. SONSTIGE ANGABEN

10.1 Beziehungen zu nahestehenden

Unternehmen und Personen

Angaben zu Beziehungen mit .nahestehenden Personen” finden
sich im Konzernanhang unter .X. Sonstige Angaben” Punkt 3.

10.2 Erklarung zur Unternehmens-
fiihrung (§ 289f bzw. § 315d HGB)

Die mit der Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f HGB
zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach
§ 315d HGB ist auf unserer Internetseite www.pne-ag.com
im Bereich .Investor Relations™ unter Corporate Governance
veroffentlicht und kann dort heruntergeladen werden.

10.3 Bericht des Vorstands iiber die
Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen

Der Vorstand hat gemaf § 312 AktG fur den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2021 einen Bericht Uber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der die folgende
Schlusserklarung enthalt: \Wir erklaren, dass bei der PNE AG im
Geschaftsjahr 2021 keine berichtspflichtigen Vorgange in Bezie-
hung zu dem herrschenden oder einem mit diesem verbundenen
Unternehmen vorgelegen haben.”

10.4 Erganzende Angaben nach
§ 289a HGB und § 315a HGB
(Ubernahmerichtlinie-
Umsetzungsgesetz)

Kapitalverhaltnisse

Die PNE AG hat zum 31. Dezember 2021 insgesamt 76.603.334
Namensaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
jeweils 1,00 Euro ausgegeben. Am 31. Dezember 2021 betrug der
Anteil nicht meldepflichtiger Aktienbestande (weniger als 3 Prozent
des Grundkapitals) rund 38,9 Prozent. Von zwei Aktiondren (Morgan
Stanley/Photon Management GmbH sowie Active Ownership Fund
SCS) bestand zum Stichtag 31. Dezember 2021 die Meldung einer
Beteiligung von mehr als 10 Prozent der Stimmrechte.
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Die Aktien der Gesellschaft unterliegen nur in den gesetzlich
geregelten Fallen und nicht satzungsgemafl Beschrankungen
beziiglich des Stimmrechts oder der Ubertragung. Aktien mit
Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, sind nicht vor-
handen. Eine Stimmrechtskontrolle durch die Beteiligung von
Arbeitnehmern am Kapital ist nicht gegeben.

Aktionarsrechte und -pflichten
Dem Aktionar stehen Vermdgens- und Verwaltungsrechte zu.

Zu den Vermdgensrechten gehoren nach § 58 Abs. 4 AktG das
Recht auf Teilhabe am Gewinn und nach § 271 AktG am Liqui-
dationserlos sowie nach § 186 AktG das Bezugsrecht auf Aktien
bei Kapitalerhéhung.

Zu den Verwaltungsrechten gehdren das Recht, an der Haupt-
versammlung teilzunehmen und das Recht, auf dieser zu reden,
Fragen und Antrage zu stellen sowie die Stimmrechte auszuiiben.

Jede Stuckaktie gewédhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen
der Satzung tber die Ernennung und Ab-
berufung der Mitglieder des Vorstands und
liber die Anderung der Satzung

Die Bestellung und die Abberufung von Mitgliedern des Vorstands
sind in den §§ 84 und 85 AktG geregelt. Die Satzung der Gesell-
schaft enthalt keine Uber § 84 AktG hinausgehenden Regelungen.

Die Anderung der Satzung bedarf gemaB § 179 AktG eines
Beschlusses der Hauptversammlung. Gemaf § 15 Abs. 2 der
Satzung werden Beschlisse der Hauptversammlung, soweit
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern das
Gesetz aufler der Stimmmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt,
mit der einfachen Mehrheit des bei Beschlussfassung vertrete-
nen Grundkapitals gefasst. Somit bedarf auch die Anderung der
Satzung gemaf § 179 AktG in Verbindung mit § 15 Absatz 2 der
Satzung in der Regel eines Beschlusses der Hauptversammlung
mit einer einfachen Stimmenmehrheit; in bestimmten Fallen ist
allerdings eine Stimmenmehrheit von 75 Prozent fiir die Anderung
der Satzung erforderlich.

Zu Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen,
ist gemaf § 10 Abs. 7 der Satzung der Aufsichtsrat berechtigt.



Befugnisse des Vorstands insbesondere
hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien auszu-
geben oder zurickzukaufen

Die Hauptversammlung vom 22. Mai 2019 hat den Vorstand der
Gesellschaft erméchtigt, bis zum 21. Mai 2024 einmalig oder mehr-
mals eigene Aktien der Gesellschaft im Umfang von insgesamt bis
zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der be-
treffenden Ermachtigung bestehenden Grundkapitals oder - falls
dieser Betrag geringer ist - des zum Zeitpunkt der jeweiligen Aus-
tbung dervorliegenden Ermachtigung bestehenden Grundkaptals
zu einem oder mehreren zuldassigen Zwecken im Rahmen der
gesetzlichen Beschrankungen nach MaB3gabe der folgenden Be-
stimmungen zu erwerben. Auf die aufgrund dieser Ermachtigung
erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien,
die die Gesellschaft bereits erworben hat und die sich im Besitz
der Gesellschaft befinden oder ihr zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 Prozent des Grundkapitals entfallen. Der
Erwerb kann dabei durch die Gesellschaft, durch abhangige oder
im Besitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder durch auf
deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde
Dritte durchgefihrt werden, wenn die gesetzlichen Voraussetzun-
gen, insbesondere gemaf § 71 Absatz 2 AktG, vorliegen. Gemaf
der Ermachtigung erfolgt der Erwerb nach Wahl des Vorstands
Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten
offentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer an alle Aktionare
gerichteten offentlichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsange-
boten oder mittels Einrdumung von Andienungsrechten. Dabei darf
bei einem Erwerb Uber die Borse der Erwerbspreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den durch die Eréffnungsauktion im XET-
RA-Handelssystem (oder in einem an die Stelle des XETRA-Sys-
tems getretenen Nachfolgesystem) ermittelten Bérsenkurs der
Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse am Tag der Eingehung
der Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr als 10 Prozent tber-
oder unterschreiten. Bei einem Erwerb auf der Grundlage eines
offentlichen Kaufangebots darf der Erwerbspreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie im XETRA-Handelssystem (oder in einem
an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten drei Bérsen-
handelstagen vor erstmaliger Verdffentlichung des Angebots
nicht mehr als 10 Prozent Uber- oder unterschreiten. Im Falle
der offentlichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
oder eines Erwerbs durch Einraumung von Andienungsrechten
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darf der Erwerbspreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie im
XETRA-Handelssystem (oder in einem an die Stelle des XET-
RA-Systems getretenen Nachfolgesystem] an der Frankfurter
Wertpapierbdrse an den drei letzten Borsenhandelstagen vor
dem Tag der Annahme der Verkaufsangebote bzw. dem Tag der
Einraumung von Andienungsrechten um nicht mehr als 10 Prozent
Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Verdffentlichung
eines offentlichen Kaufangebots oder der dffentlichen Einladung
an Aktionare zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder nach der
Einrdumung von Andienungsrechten erhebliche Abweichungen
des mafigeblichen Kurses, so kdnnen das Angebot, die Einladung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten bzw. die Andienungsrechte
angepasst werden. In diesem Fall wird auf den Schlusskurs im
XETRA-Handelssystem am letzten Borsentag vor der Verdffent-
lichung der Anpassung abgestellt; die 10 Prozent-Grenze fir das
Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden.
Das Volumen eines 6ffentlichen Kaufangebots oder einer offent-
lichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsangeboten (zusammen

.Offentliches Erwerbsangebot”) kann begrenzt werden. Sofern

die Gesamtzahl der auf ein &ffentliches Erwerbsangebot ange-
dienten Aktien dessen Volumen dberschreitet, kann der Erwerb
nach dem Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten)
erfolgen; dariber hinaus kénnen eine bevorrechtigte Annahme
geringer Stickzahlen (bis zu 50 Aktien je Aktionar) sowie zur
Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien eine Rundung
nach kaufmannischen Grundsatzen vorgesehen werden. Etwaige
weitergehende Andienungsrechte der Aktiondre nach Mafigabe
der Beteiligungsquoten sind ausgeschlossen. Auch im Fall der
Einrdumung von Andienungsrechten kann deren Gesamtvolumen
begrenzt werden. Werden den Aktionaren zum Zwecke des Erwerbs
Andienungsrechte eingeraumt, so werden diese den Aktionaren
im Verhaltnis zu ihrem Aktienbesitz entsprechend der Relation
des Volumens der von der Gesellschaft zurlickzukaufenden Ak-
tien zum ausstehenden Grundkapital zugeteilt. Bruchteile von
Andienungsrechten missen nicht zugeteilt werden; fir diesen
Fall werden etwaige Teilandienungsrechte ausgeschlossen. Die
nahere Ausgestaltung des jeweiligen Erwerbs, insbesondere
eines etwaigen Kaufangebots oder einer Einladung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten bestimmt der Vorstand. Dies gilt auch
fur die Ausgestaltung etwaiger Andienungsrechte, insbesondere
hinsichtlich der Laufzeit und ggf. ihrer Handelbarkeit. Dabei sind
auch kapitalmarktrechtliche und sonstige gesetzliche Beschran-
kungen und Anforderungen zu beachten.
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Der Vorstand ist auBBerdem ermachtigt, die aufgrund der vorste-
hend beschriebenen oder einer friher erteilten Ermachtigung
erworbenen Aktien zu folgenden Zwecken zu verwenden: Die
Aktien kdnnen Uber die Bérse oder mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare im Verhaltnis ihrer
Beteiligungsquote verdufBert werden. Im Falle eines 6ffentlichen
Angebots an alle Aktionare kann das Bezugsrecht fur Spitzen-
betrage ausgeschlossen werden. Ferner kénnen die Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats anderweitig gegen Zahlung eines
Barkaufpreises je Aktie veraufB3ert werden, der den Borsenpreis
der borsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum
Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Der
auf die Anzahl der unter dieser Erméachtigung insgesamt verau-
Berten Aktien entfallene anteilige Betrag des Grundkapitals darf
zudem 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals oder - falls dieser
Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausiibung
dervorliegenden Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht
Uberschreiten. Aulerdem konnen erworbene eigene Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auch gegen Sachleistung, insbe-
sondere als (Teil-)Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder von Beteiligungen von Unternehmen
oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden, einschlief3lich von
Rechten und Forderungen - auch gegen die Gesellschaft -, oder
von Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden,
oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen, ange-
boten und Ubertragen werden. Des Weiteren kénnen erworbene
eigene Aktien zur Bedienung von Erwerbsrechten auf Aktien der
Gesellschaft aus oder im Zusammenhang mit von der Gesell-
schaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren 100-prozentigen
Beteiligungsgesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten verwendet werden.
Ferner kdnnen erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder
die Durchfihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlus-
ses bedarf. Die Einziehung erfolgt zur Kapitalherabsetzung. Der
Vorstand kann allerdings gemaf § 237 Absatz 3 Nr. 3 AktG ab-
weichend bestimmen, dass das Grundkapital nicht herabgesetzt
wird, sondern sich der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital
gemal § 8 Absatz 3 AktG erhdht. Der Vorstand ist in diesem Fall
gemaf § 237 Absatz 3 Nr. 3, zweiter Halbsatz, AktG, erméchtigt,
die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung anzupassen. Alle
vorgenannten Ermachtigungen zur Verauf3erung oder anderweiti-
gen Verwendung bzw. zur Einziehung erworbener eigener Aktien
konnen einmal oder mehrmals, ganz oder auch in Teilen, einzeln
oder gemeinsam ausgenutzt werden. Das Bezugsrecht der Akti-
onare wurde insoweit ausgeschlossen, wie eigene Aktien geman
den vorstehend beschriebenen Ermachtigungen verwendet werden.
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Dariiber hinaus hat die Hauptversammlung vom 22. Mai 2019
den Aufsichtsrat der Gesellschaft ermachtigt, aufgrund der vor-
stehend beschriebenen Ermachtigung oder aufgrund friherer
Ermachtigungen erworbene eigene Aktien unter Wahrung des
Gebots der Angemessenheit der Vergiitung dazu zu verwenden,
die Aktien gegenwartigen und/oder zukinftigen Mitgliedern des
Vorstands der Gesellschaft im Rahmen des rechtlich Zuldssigen
als Vergitungsbestandteil in Form einer Aktientantieme zuzusagen
oder zu Ubertragen. Dies muss mit der Maf3gabe erfolgen, dass
die weitere Ubertragung der Aktien durch das jeweilige Mitglied
des Vorstands binnen einer Frist von mindestens vier Jahren ab
der Zusage bzw. Ubertragung (Sperrfrist) ebenso wenig zuléssig
ist wie die Eingehung von Sicherungsgeschaften, durch die das
wirtschaftliche Risiko aus dem Kursverlauf fir den Zeitraum der
Sperrfrist teilweise oder vollstandig auf Dritte Ubertragen wird.
Bei der Zusage bzw. Ubertragung ist fiir Aktien jeweils der aktu-
elle Borsenkurs - auf der Grundlage einer vom Aufsichtsrat zu
bestimmenden zeitnahen Durchschnittsbetrachtung - zugrunde
zu legen. Auch diese Ermachtigung kann einmal oder mehrmats,
ganz oder auch in Teilen, einzeln oder gemeinsam ausgenutzt
werden. Ebenso ist das Bezugsrecht der Aktionare insoweit aus-
geschlossen, wie eigene Aktien gemaf dieser dem Aufsichtsrat
erteilten Ermachtigung verwendet werden.

Im Berichtszeitraum haben weder der Vorstand noch der Auf-
sichtsrat von der durch die Hauptversammlung am 22. Mai 2019
erteilten Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien Gebrauch gemacht.

Zum 31. Dezember 2021 hielt die Gesellschaft 266.803 (im Vorjahr:
266.803] eigene Aktien, die sie im Jahr 2018 unter Ausnutzung der
seinerzeit bestehenden Ermachtigung auf der Grundlage eines an
alle Aktionare gerichteten Aktienriickkaufangebots erworben hat.

Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2017 hat den Vorstand der Ge-
sellschaft ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen [zusammen

.Schuldverschreibungen”) auszugeben. Die Schuldverschreibungen

konnen nach dieser Ermachtigung einen Gesamtnennbetrag von
bis zu 80.000.000,00 Euro und eine Laufzeit von langstens 20 Jahre
haben. Den Inhabern oder Glaubigern der Schuldverschreibungen
konnen Wandlungs- und/oder Optionsrechte auf insgesamt bis
zu 20.000.000 auf den Namen lautende Stickaktien der Gesell-
schaft entsprechend einem anteiligen Betrag am Grundkapital
in Hohe von 20.000.000,00 Euro eingeraumt werden. Gleichzei-
tig wurde das Grundkapital der Gesellschaft um weitere bis zu
20.000.000,00 Euro bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017). Von der
im Rahmen des Bedingten Kapitals 2017 erteilten Ermachtigung
hat der Vorstand im Berichtszeitraum keinen Gebrauch gemacht.



Darlber hinaus wurde der Vorstand mit Beschluss der Haupt-
versammlung vom 31. Mai 2017 ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
30. Mai 2022 durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender
Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt 38.250.000,00 Euro zu erhohen
(Genehmigtes Kapital 2017). Von dieser Ermachtigung hat der
Vorstand im Berichtszeitraum ebenfalls keinen Gebrauch gemacht.

Zum 31. Dezember 2021 bestand das Genehmigte Kapital 2017
daher noch in voller Héhe von 38.250.000,00 Euro.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen, sowie
Entschadigungsvereinbarungen der Gesell-
schaft, die fir den Fall eines Ubernahme-
angebots mit den Mitgliedern des Vorstands
oder Arbeitnehmern getroffen sind

Unternehmensanleihe 2018/2023

Tritt ein Kontrollwechsel ein, hat jeder Anleiheglaubiger nach Maf3-
gabe der Anleihebedingungen das Recht, von der PNE AG als Emit-
tentin die vorzeitige Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen
zu verlangen. Ein Kontrollwechsel gilt in diesem Zusammenhang
dann als eingetreten, wenn die Emittentin davon Kenntnis erlangt
hat, dass eine Person oder eine gemeinsam handelnde Gruppe
von Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes der rechtliche oder wirtschaftliche Eigen-
timer einer solchen Anzahl von Aktien der Emittentin geworden
ist, auf die 30 Prozent oder mehr der Stimmrechte entfallen. Ein
solcher Kontrollwechsel im Sinne der Anleihebedingungen ist bei
der PNE AG im Berichtsjahr nicht eingetreten.

IKB Darlehensvertrage mit der PNE WIND West
Europe GmbH, der PNE Portfolio 2 GmbH und der
PNE Power Generation GmbH

Tritt ein Kontrollwechsel im Sinne der Vertrage ein, hat die IKB
Deutsche Industriebank AG als Darlehensgeberin nach Mafigabe
der Darlehensvertrage das Recht, den jeweiligen Darlehensvertrag
ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist aus wichtigem Grund zu
kiindigen. Kontrollwechsel meint nach den Vertrdgen, dass die
PNE AG als Biirge des jeweiligen Darlehensvertrags nicht mehr
direkt oder indirekt die Mehrheit der Geschaftsanteile oder der
Stimmrechte am Darlehensnehmer halt oder eine natiirliche oder
juristische Person mindestens 30,1 Prozent der stimmberechtigten
Aktien an der PNE AG als Birgen halten.
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Fremdfinanzierungsvertrage Windparkprojekte und
Avallinien im Konzern

Ein Kontrollwechsel im Sinne der Vertrage bei Uberschreitung der
Grenze von 50 Prozent eréffnet den Kreditgebern unter bestimmten
Fremdfinanzierungsvertragen fir Windparkprojekte und Birg-
schaftslinien der PNE AG und WKN GmbH ein Kiindigungsrecht.

Weitere Vereinbarungen

Dariber hinaus haben weder die PNE AG noch die in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Gesellschaften weitere wesentliche
Vereinbarungen getroffen, die unter der Bedingung eines Kontroll-
wechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen. Fiir den Fall
eines Kontrollwechsels bei der Gesellschaft steht den Vorstands-
mitgliedern ein Sonderkiindigungsrecht zu, das sie fir die zwei auf
den Eintritt des Kontrollwechsels folgenden Monate (den Monat,
in dem der Kontrollwechsel eintritt, dabei nicht mitgerechnet)
mit einer Frist von 14 Tagen zum Monatsende ausiiben konnen.
Ein zur Auslibung des Sonderkiindigungsrechts berechtigender
Kontrollwechsel tritt ein, wenn ein Dritter der Gesellschaft nach
§ 33 WpHG mitteilt, dass er 50 Prozent der Stimmrechte an der
Gesellschaft erreicht oder Uberschritten hat. Bei Ausiibung des
Sonderkindigungsrechts steht den Vorstandsmitgliedern das
Festgehalt gemafl dem jeweiligen Anstellungsvertrag fur die
restliche Vertragslaufzeit zu; es ist mit Vertragsbeendigung ohne
Abzinsung in einem Betrag auszuzahlen. Erfolgt ein Kontrollwech-
sel, so steht den Vorstandsmitgliedern im Falle der Ausiibung des
Sonderkindigungsrechts au3erdem eine Sonderpramie in Hohe
von 100 Prozent der zu erwartenden Tantieme bis Vertragsende
zu. Die zu leistenden Zahlungen an die Vorstandsmitglieder sind
jedoch in jedem Fall auf 150 Prozent des Abfindungs-Caps [die
zweifache Hohe der von dem jeweiligen Vorstandsmitglied im
letzten vollen Geschaftsjahr - einschliefilich der in diesem Ge-
schaftsjahr geleisteten Tantiemezahlungen fir vorangegangene
Geschaftsjahre - tatsachlich zugeflossene Gesamtvergltung zzgl.
der fir langfristige Tantiemeanteile gebildeten Rickstellungen/
Verbindlichkeiten) begrenzt

Cuxhaven, 16. Mérz 2022

Der Vorstand
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KONZERN-GESAMTERGEBNIS-

RECHNUNG (IFRS)

der PNE AG, Cuxhaven, fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen méglich) Anhang 2021 2020
1. Umsatzerlose VILT. 117.728 109.689
2. Erhéhung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen und Leistungen V.5. 129.819 38.204
3. Sonstige betriebliche Ertrage VI.2. 4.480 3.819
4. Gesamtleistung 252.027 151.711
5. Materialaufwand -161.554 -72.729
6. Personalaufwand VI.3. -38.499 -35.054
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des Anlagevermagens, V.2./v.1./

Sachanlagen und Nutzungsrechte V.2./V.12. -23.389 -18.177
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen VIL4. -19.294 -17.554
9. Wertminderungsaufwand Geschéfts- oder Firmenwerte IV.3./V.1. -26 -26
10. Betriebsergebnis 9.265 8.170
11. Ertrage aus Beteiligungen 135 125
12. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage VI.5. 4.414 251
13. Ertrage von assoziierten Unternehmen 27 0
14. Aufwendungen aus Verlustiibernahme von assoziierten Unternehmen -24 -73
15. Zinsen und dhnliche Aufwendungen VI.6. -10.790 -11.182
16. Ergebnis vor Steuern 3.028 -2.708
17. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag VIL7. 21.848 3.747
18. Sonstige Steuern -212 -136
19. Konzernjahresiiberschuss vor nicht beherrschenden Anteilen 24.664 903
20. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis V.8. -463 -717
21. Konzernjahresiiberschuss 25.127 1.621
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in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen méglich) Anhang 2021 2020

Ubriges Ergebnis/Posten, die moglicherweise zukiinftig in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

22. Wahrungsdifferenzen -417 -1.873
23. Sonstige 0 0
24. Ubriges Ergebnis der Periode (nach Steuern) -417 -1.873
25. Gesamtergebnis der Periode 24.247 -969

Zurechnung des Konzernjahresergebnisses der Periode

Anteilseigner der Muttergesellschaft 25.127 1.621
Anteile anderer Gesellschafter am Konzernjahresergebnis -463 -717
24.664 903

Zurechnung des Gesamtergebnisses der Periode

Anteilseigner der Muttergesellschaft 24.710 -252
Anteile anderer Gesellschafter am Gesamtergebnis -463 -717

24.247 -969
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien (unverwassert] (in 1.000) VI1.8. 76.337 76.337
Unverwassertes Ergebnis je Aktie aus dem fortzufihrenden Geschaft (in Euro) 0,33 0,02
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien [verwassert) (in 1.000) VI1.8. 76.337 76.337
Verwissertes Ergebnis je Aktie aus dem fortzufiihrenden Geschaft (in Euro) 0,33 0,02
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KONZERNBILANZ (IFRS]

der PNE AG, Cuxhaven, zum 31. Dezember 2021

Aktiva

in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen méglich) Anhang Stand am 31.12.2021 Stand am 31.12.2020
A. Langfristige Vermoégenswerte
. Immaterielle Vermdgenswerte IV.1./IV.3./V.1.
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 689 1.029
2. Geschafts- oder Firmenwert 63.275 63.301
63.964 64.330
Il. Sachanlagen IV.2./IV.3./V.2.
1. Grundstiicke und Bauten einschlief3lich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 13.032 13.496
2. Technische Anlagen und Maschinen 253.849 157.115
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4142 2.663
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2.499 3.068
273.523 176.341
IIl. Nutzungsrechte IV.4./V.3. 64.732 39.125
IV. Langfristige finanzielle Vermogenswerte IV.5./V.4.
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 242 115
2. Anteile an assoziierten Unternehmen 461 434
3. Anteile an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.208 1.208
4. Sonstige Ausleihungen 188 178
5. Sonstige langfristige Darlehensforderungen 499 0
2.598 1.936
V. Latente Steuern IV.6./VL7. 58.713 35.484
B. Kurzfristige Vermdgenswerte
. Vorrate IV.7./V.5. 163.711 174.003
Il. Forderungen und sonstige Vermdgenswerte IV.9./V.6.
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 29.492 40.171
2. Kurzfristige sonstige Darlehensforderungen 1.204 2.002
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 6.000 1.315
4. Forderungen gegen assoziierte Unternehmen und
solche, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 162 160
5. Ubrige Vermdgenswerte 12.595 15.985
49.453 59.633
Ill. Steuerforderungen 680 1.341
IV. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente IV.8. 149.625 111.617
827.000 663.809
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in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen maglich) Anhang Stand am 31.12.2021 Stand am 31.12.2020
A. Eigenkapital V.7
l. Gezeichnetes Kapital 76.603 76.603
Il. Kapitalriicklage 82.953 82.953
Ill. Eigene Anteile -707 -707
IV. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklage 5 5
2. Andere Gewinnriicklagen 46 46
51 51
V. Fremdwahrungsriicklage -3.109 -2.692
VI. Konzernbilanzgewinn 73.384 51.425
VII. Nicht beherrschende Anteile V.8. -7.382 -7.070
221.793 200.563
B. Langfristige Schulden
. Sonstige Riickstellungen IV.10./V.11. 0 0
Il. Abgegrenzte Zuwendungen der 6ffentlichen Hand IV.12./V.9. 667 714
Ill. Langfristige Finanzverbindlichkeiten V.11./V.12.
1. Anleihen 49.521 49.183
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 330.421 216.565
3. Sonstige Finanzverbindlichkeiten 5.124 7.139
4. Verbindlichkeiten aus Leasingverhéltnissen 103.719 70.388
488.784 343.274
IV. Latente Steuerverbindlichkeiten IV.6./VL7. 6.454 11.049
C. Kurzfristige Schulden
I. Steuerriickstellungen V.10. 1.549 1.150
Il. Sonstige Riickstellungen IV.10./V.11. 5.198 3.467
Ill. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten V.11./V.12.
1. Anleihen 0 0
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 21.332 22.681
3. Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1.426 1.542
4. Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 6.862 4.626
29.620 28.849
IV. Sonstige Verbindlichkeiten V.11./V.13.
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 34.398 31.364
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 290 259
3. Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen
und solchen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 923 877
4. Abgegrenzte Umsatzerlose 25.189 21.965
5. Abgegrenzte Verbindlichkeiten 6.849 8.698
6. Ubrige Verbindlichkeiten 5.250 10.291
72.899 73.454
V. Steuerverbindlichkeiten 38 1.289
827.000 663.809
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KONZERN-KAPITALFLUSS-

RECHNUNG (IFRS)

der PNE AG, Cuxhaven, fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021
in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen méglich) Anhang 2021 2020
Konzernjahresergebnis 24.664 903
-/+ Ertragsteuerertrag/-aufwand VIL7. -21.848 -3.747
-/+ Gezahlte/Erhaltene Ertragsteuern -4.918 -8.451
-/+ Zinsertrage und -aufwendungen VI.5./VI.6. 6.376 10.931
- Gezahlte Zinsen -6.556 -5.765
+ Erhaltene Zinsen 309 251
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle Ver-
mogenswerte des Anlagevermdgens, Sachanlagen, Nut-
zungsrechte und langfristige finanzielle Vermdgenswerte 23.415 18.203
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen V.10. 2.219 -3.759
-/+ Zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen -527 -1.754
- Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermdgens und aus der Endkonsolidierung 1.2. 425 -3
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate sowie anderer Aktiva  IV.7./V.5. -85.384 -118.311
+/- Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und Teilgewinnrealisierung IV.7./1V.9./V.3./V.6. 41.549 6.278
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva V.A1./V.11./VA2. 44.052 36.723
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 23.778 -68.500
+ Einzahlungen aus Abgangen der immateriellen
Vermdogenswerte 1 0
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Sachanlagevermogens 525 104
+ Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 3 0
+ Einzahlungen aus Verkaufen von konsolidierten
Einheiten 1.2 30.447 0
- Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen
und in immaterielle Vermdgenswerte V1L /V.2. -112.828 -14.531
- Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen -139 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -81.991 -14.427
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten V.12 143.699 101.376
- Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 0 -573
- Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzkrediten V.12 -21.520 -8.767
- Auszahlungen fiir die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -7.152 -6.126
- Auszahlung fir Dividende -3.053 -3.053
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 111.974 82.857
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 53.761 -71
+ Konsolidierungskreisbedingte Verdnderung des
Finanzmittelfonds -15.754 -246
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode IV.8./VII.1. 111.618 111.934
Finanzmittelfonds am Ende der Periode* IV.8./VIL1. 149.625 111.618
* davon als Sicherheit verpfandet V.12 1.858 2.954
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KONZERN-EIGENKAPITAL-
VERANDERUNGSRECHNUNG

der PNE AG, Cuxhaven, fir das Geschaftsjahr 2021

PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung (IFRS)

(IFRS)

Eigenkapital Nicht
in Tsd. Euro Gezeich- Fremd- Konzern- vor nicht be- beherr- Eigen-
(Rundungsdifferenzen netes Kapital- Eigene Gewinn- wahrungs- bilanz-  herrschen- schende kapital
maglich) Kapital riicklage Anteile riicklagen riicklage ergebnis den Anteilen Anteile gesamt
Stand zum
1.1.2020 76.603 82.953 -707 51 -819 60.322 218.403 -13.283 205.119
Konzernjahres-
ergebnis 0 0 0 0 0 1.621 1.621 =717 904
Sonstiges
Ergebnis 0 0 0 0 -1.873 0 -1.873 0 -1.873
Gesamtergebnis
2020 0 0 0 0 -1.873 1.621 -252 =717 -969
Dividende 0 0 0 0 0 -3.053 -3.053 0 -3.053
Sonstige
Veranderungen 0 0 0 0 0 -7.464 -7.464 6.930 -534
Stand zum
31.12.2020 76.603 82.953 =707 51 -2.692 51.425 207.634 -7.070 200.564
Konzernjahres-
ergebnis 0 0 0 0 0 25.127 25.127 -463 24.664
Sonstiges
Ergebnis 0 0 0 0 -417 0 -417 0 -417
Gesamtergebnis
2021 0 0 0 0 =417 25.127 24.710 -463 24.247
Dividende 0 0 0 0 0 -3.053 -3.053 0 -3.053
Sonstige
Verdnderungen 0 0 0 0 0 -115 -115 151 36
Stand zum
31.12.2021 76.603 82.953 -707 51 -3.109 73.384 229.175 -7.382 221.793
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Entwicklung des Konzernanlagevermdgens (IFRS)

ENTWICKLUNG DES KONZERN-
ANLAGEVERMOGENS (IFRS)

der PNE AG, Cuxhaven, fir das Geschaftsjahr 2021

Anschaffungs- / Herstellungskosten

Verédnde-
rungen des
in Tsd. Euro Stand am  Konsolidie- Um- Wahrungs- Stand am
(Rundungsdifferenzen moglich) 1.1.2021 rungskreises Zugange gliederungen Abgdnge differenzen 31.12.2021
. Immaterielle
Vermdogenswerte
1. Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und
Werten 9.538 -1 123 0 35 -3 9.622
2. Geschafts- oder
Firmenwert 147.765 0 0 0 0 0 147.765
157.303 -1 123 0 35 -3 157.387
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und
Bauten einschlief3lich
der Bauten auf fremden
Grundsticken 21.317 -19 59 0 0 0 21.357
2. Technische Anlagen
und Maschinen 211.792 0 55.202 54.984 887 9 321.100
3. Andere Anlagen,
Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung 7.082 0 2.585 0 478 15 9.204
4. Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 3.071 -329 5.573 -5.717 94 -1 2.502
243.262 -348 63.419 49.266 1.458 23 354.163
Ill. Nutzungsrechte
Nutzungsrechte (IFRS 16) 45.395 0 18.245 14.235 1.243 0 76.631
45.395 0 18.245 14.235 1.243 0 76.631
IV. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 6.823 322 130 0 360 -1 6.913
2. Anteile an assoziierten
Unternehmen 601 0 27 0 1 0 628
3. Anteile an
Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 1.266 0 0 0 0 0 1.266
4. Sonstige Ausleihungen 216 0 10 0 0 0 226
8.905 322 167 0 361 -1 9.033
454.865 -27 81.954 63.501 3.097 18 597.214
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Entwicklung des Konzernanlagevermégens (IFRS)

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

Stand am Wahrungs- Stand am Stand am Stand am
1.1.2021 Zuginge Abgidnge differenzen 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020

8.510 460 34 -2 8.934 689 1.029
84.464 26 0 0 84.490 63.275 63.301
92.974 486 34 -2 93.423 63.964 64.330

7.821 504 0 0 8.325 13.032 13.496
54.677 13.029 459 3 67.250 253.849 157.115

4.419 1.104 468 6 5.061 4.142 2.663

3 8 8 1 4 2.499 3.068
66.921 14.645 935 9 80.640 273.523 176.341

6.269 5.630 0 0 11.899 64.732 39.125

6.269 5.630 0 0 11.899 64.732 39.125

6.708 0 36 0 6.672 242 115

166 0 0 0 166 461 434

58 0 0 0 58 1.208 1.208

38 0 0 0 38 188 178
6.969 0 36 0 6.934 2.099 1.936
173.133 20.761 1.004 8 192.897 404.317 281.732
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Entwicklung des Konzernanlagevermdgens (IFRS)

ENTWICKLUNG DES KONZERN-
ANLAGEVERMOGENS (IFRS)

der PNE AG, Cuxhaven, fur das Geschaftsjahr 2020

Anschaffungs- /Herstellungskosten

Verande-
rungen des
in Tsd. Euro Stand am Konsolidie- Wahrungs- Stand am
(Rundungsdifferenzen moglich) 1.1.2020 rungskreises Zugange Abgange differenzen 31.12.2020
. Immaterielle Vermogenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 9.600 1 81 134 -9 9.538
2. Geschafts- oder Firmenwert 147.765 0 0 0 0 147.765
157.365 1 81 134 -9 157.303
Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke und Bauten
einschliefllich der Bauten auf
fremden Grundsticken 21.064 0 253 0 0 21.317
2. Technische Anlagen und Ma-
schinen 201.800 0 10.203 35 -177 211.792
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 6.243 0 1.160 306 -15 7.082
4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 274 9 2.835 45 -2 3.071
229.382 9 14.451 386 -195 243.262
IIl. Nutzungsrechte
Nutzungsrechte (IFRS 16) 42.169 0 4.882 1.656 0 45.395
42.169 0 4.882 1.656 0 45.395
IV. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unter-
nehmen 6.828 -6 0 0 0 6.823
2. Anteile an assoziierten Unter-
nehmen 1.349 0 0 749 0 601
3. Anteile an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 1.266 0 0 0 0 1.266
4. Sonstige Ausleihungen 216 0 0 0 0 216
9.659 -6 0 749 0 8.905
438.575 4 19.414 2.925 -204 454.865
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss

Entwicklung des Konzernanlagevermégens (IFRS)

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand am Wahrungs- Stand am Stand am Stand am
1.1.2020 Zugidnge Abgidnge differenzen 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
8.208 442 134 -6 8.510 1.029 1.392
84.438 26 0 0 84.464 63.301 63.327
92.646 468 134 -6 92.974 64.330 64.720
7.312 509 0 0 7.821 13.496 13.752
44197 10.660 23 -158 54.677 157.115 157.603
3.788 898 259 -8 4.419 2.663 2.455
4 0 0 -1 3 3.068 271
55.301 12.068 282 -166 66.921 176.341 174.081
2.793 3.594 118 0 6.269 39.125 39.376
2.793 3.594 118 0 6.269 39.125 39.376
6.708 0 0 0 6.708 115 121
862 0 696 0 166 434 487
58 0 0 0 58 1.208 1.208
38 0 0 0 38 178 178
7.665 0 696 0 6.969 1.936 1.994
158.405 16.131 1.231 -172 173.133 281.732 280.170
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Konzern-Segmentberichterstattung (IFRS)

KONZERN-SEGMENTBERICHT-

ERSTATTUNG (IFRS)

der PNE AG, Cuxhaven, fir das Geschaftsjahr 2021

Projektentwicklung Services

in Tsd. Euro

(Rundungsdifferenzen méglich) 2021 2020 2021 2020
Umsatzerldse extern 68.933 71.333 17.142 16.054
Umsatzerldse intern 168.197 108.799 4.120 3.983
Bestandsveranderungen 27.553 4.549 0 186
Sonstige betriebliche Ertrage 2.782 1.600 607 889
Gesamtleistung 267.465 186.281 21.869 21.112
Abschreibungen 2.426 2.047 3.180 3.103
Betriebsergebnis 60.240 54.472 1.893 2.082
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 6.365 5.339 450 454
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -8.241 -8.023 -680 -587
Steueraufwand und -ertrag -4.385 11.140 504 -158
Investitionen 4.738 1.400 5.406 5.510
Segmentvermadgen 613.232 536.702 55.650 51.509
Segmentschulden 345.448 311.808 42.447 38.638
Segmenteigenkapital 267.785 224.895 13.203 12.871
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021

Konzernabschluss
Konzern-Segmentberichterstattung (IFRS)

Stromerzeugung Konsolidierung PNE AG Konzern
2021 2020 2021 2020 2021 2020
31.653 22.303 0 0 117.728 109.689
240 240 -172.557 -113.022 0 0
0 0 102.266 33.469 129.819 38.204
1.091 1.783 0 -454 4.480 3.819
32.984 24.326 -70.291 -80.007 252.027 151.711
17.810 13.053 0 0 23.415 18.203
5.315 5.333 -58.184 -53.716 9.265 8.171
4.154 91 -6.554 -5.633 4.415 251
-8.423 -8.206 6.554 5.633 -10.790 -11.183
329 -302 -18.296 -14.427 -21.848 -3.747
102.823 7.621 0 0 112.967 14.531
581.821 397.751 -423.703 -322.154 827.000 663.809
526.343 363.007 -309.030 -250.208 605.207 463.245
55.478 34.744 -114.673 -71.946 221.793 200.564
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften und Aufstellung des Anteilsbesitzes

AUFSTELLUNG DER IN DEN

KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENEN

GESELLSCHAFTEN UND

AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES

der PNE AG, Cuxhaven, zum 31. Dezember 2021

Beteiligungs- Jahres- Zeitpunkt
quote Vorjahr Beteiligungs- Eigenkapital ergebnis der Erst-

Gesellschaft Sitz (%) quote (%) Tsd. Euro Tsd. Euro konsolidierung

I. Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften
PNE WIND Betriebsfihrungs

1 GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 990 41 31.12.98

2 PNE Biomasse GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 258 94 23.04.00

3 PNE WIND Netzprojekt GmbH  Cuxhaven 100,00 100,00 866 0¢ 01.01.02
PNE WIND Laubuseschbach

4 GmbH & Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -95 -78! 29.12.04

5 PNE WIND Grundsticks GmbH  Cuxhaven 100,00 100,00 208 22! 01.12.00
PNE Erneuerbare Energien

6 Offshore Il GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 20 =217 24.11.16

7 PNE WIND Atlantis Il GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 -16 -4 18.06.13

8 PNE WIND Atlantis Il GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 -16 -4 18.06.13

9 PNE WIND Verwaltungs GmbH  Cuxhaven 100,00 100,00 97 17! 21.11.12

10 energy consult GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 332 0¢ 11.12.13
energy consult Prifgesellschaft

11 GmbH Husum 100,00 100,00 172 0¢ 11.08.17
PNE WIND Park Kihrstedt-

12 Alfstedt A GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 10.787 12! 01.04.13
PNE WIND Park Kihrstedt-

13 Alfstedt B GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 1.682 3 01.04.13
PNE WIND Park Kihrstedt

14 Alfstedt GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 6.917 -246] 31.03.17
PNE WIND Park Schlenzer

15 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 2.330 -40 25.04.18
PNE WIND Park Wahlsdorf

16 GmbH & Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -5 -5 25.04.18
PNE WIND Park XVI GmbH &

17 Co. KG Husum 100,00 100,00 1.790 -62 01.07.19
PNE WIND Park XIX GmbH &

18 Co. KG Husum 100,00 100,00 8.761 -125 01.04.18
PNE WIND Park Calau Il B

19 GmbH & Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 35 -4 01.04.13

20 PNE WIND Ausland GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 -5.519 -3.983! 16.11.07

21 PNE USA Inc. Chicago, USA 100,00 100,00 -17.992 95! 27.10.08
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021

Konzernabschluss

Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften und Aufstellung des Anteilsbesitzes

Beteiligungs- Jahres- Zeitpunkt
quote Vorjahr Beteiligungs- Eigenkapital ergebnis der Erst-
Gesellschaft Sitz (%) quote (%) Tsd. Euro Tsd. Euro konsolidierung
22 PNE Development LLC Chicago, USA 100,00 100,00 -1.631 -165 29.07.11
23 Chilocco WIND FARM LLC Chicago, USA 100,00 100,00 -547 0 01.10.12
Minnesota,
24 PNE WIND Central States LLC ~ USA 100,00 100,00 -1.308 0 01.10.09
Minnesota,
25 Underwood Windfarm LLC USA 100,00 100,00 -302 -1 01.10.09
Minnesota,
26 Butte Windfarm LLC USA 100,00 100,00 -2.121 -1 01.10.09
27 Burleigh Wind LLC Chicago, USA 100,00 100,00 -2.051 0 01.01.18
28 PNE Solar USA LLC Chicago, USA 100,00 100,00 -2.182 -685" 01.01.19
New Mexico,
29 Gladstone New Energy LLC USA 100,00 100,00 -418 16! 01.01.19
New Bruns-
30 PNE Canada Inc. wick, Kanada 100,00 100,00 1.549 -350" 26.01.10
PNE WIND Yenilenebilir
31 Enerjiler Ltd. Ankara, Tirkei 100,00 100,00 310 -387 08.12.17
32 PNE WIND Elektrik Uretim Ltd.  Ankara, Tirkei 100,00 100,00 -4.251 -2.405! 20.02.15
PNE WIND Bati Riizgari
33 Elektrik Uretim Ltd. Ankara, Tirkei 100,00 100,00 -587 -44T 16.09.15
PNE WIND Giney Rizgari
34 Elektrik Uretim Ltd. Ankara, Tirkei 100,00 100,00 -642 -427 16.09.15
PNE WIND Kuzey Rizgari
35 Elektrik Uretim Ltd. Ankara, Tirkei 100,00 100,00 -658 -485' 10.10.16
S.C. PNE WIND Romania Bukarest,
36 Energy Holding S.R.L Rumanien 100,00 100,00 -2.715 -552" 10.05.12
Sofia,
37 PNE WIND Bulgaria EOOD Bulgarien 100,00 100,00 56 -42' 09.11.10
38 PNE Santa Cruz GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 105 13! 09.08.18
39 PNE Central America | GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 99 8! 04.07.18
Panama-
40 Pure New Energy LATAM S.A. Stadt, Panama 100,00 100,00 -379 -186! 01.01.19
Panama-
41 Santa Cruz Wind S.A. Stadt, Panama 100,00 100,00 -1.000 =267 01.10.19
Panama-
42 Altiplano Power S.A. Stadt, Panama 100,00 100,00 -215 -36! 01.10.19
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Konzernabschluss

Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften und Aufstellung des Anteilsbesitzes

Beteiligungs- Jahres- Zeitpunkt
quote Vorjahr Beteiligungs- Eigenkapital ergebnis der Erst-
Gesellschaft Sitz (%) quote (%) Tsd. Euro Tsd. Euro konsolidierung
Panama-
43 Los Pinos Power S.A. Stadt, Panama 100,00 100,00 -260 -38' 01.10.19
Panama-
44, Las Honduras S.A. Stadt, Panama 100,00 100,00 -26 -1 01.10.19
Panama-
45 Los Manglares Power S.A. Stadt, Panama 100,00 100,00 -33 =12 01.10.19
46 HKW Silbitz GmbH & Co. KG Silbitz 100,00 100,00 2.056 1.080! 01.09.09
47 WKN GmbH Husum 100,00 100,00 62.546 0¢ 04.07.13
48 Windkraft Nord USA, Inc. Chicago, USA 100,00 100,00 -280 =13 04.07.13
Catania/
49 WHKN ltalia s.r.l. Sizilien, Italien 100,00 100,00 293 776 04.07.13
Catania/
50 Aero Sol s.r.l Sizilien, Italien 100,00 100,00 -43 43 04.07.13
Torremaggiore/
51 ATS Energia s.r.l. Foggia, Italien 70,00 70,00 132 -33' 04.07.13
Nantes,
52 WKN France S.A.S.U. Frankreich 100,00 100,00 4.632 1.9941 04.07.13
Koszalin,
53 Sevivon Sp. z 0.0. Polen 100,00 100,00 -24.291 1.950 04.07.13
Motala,
54 VKS Vindkraft Sverige AB Schweden 80,00 80,00 1.151 740 04.07.13
Wilderness,
55 WKN Windcurrent SA (Pty) Ltd.  Sudafrika 80,00 80,00 -3.458 1.528! 04.07.13
56 NordStrom New Energy GmbH Husum 100,00 100,00 823 04 04.07.13
57 NordStrom Solar GmbH Husum 100,00 100,00 550 191 04.07.13
58 BGZ Fondsverwaltung GmbH Husum 100,00 100,00 207 04 04.07.13
Glasgow,
59 WKN Sallachy Ltd. Grofbritannien 100,00 100,00 -1.181 17! 01.07.15
Windpark Gerdau-Schwienau
60 GmbH & Co. KG Cuxhaven 91,03 91,03 -100 -16! 01.10.16
Windpark Pilfringen GmbH &
61 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -3.235 291 01.10.16
62 PNE WIND West Europe GmbH  Husum 100,00 100,00 33.577 647 12.06.17
PNE WIND West Europe
63 Verwaltungs GmbH Husum 100,00 100,00 19 6! 10.07.17
b4 PNE Power Generation GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 3.260 1.149 01.01.19
PNE WIND Tirkei HoldCo |
65 GmbH Cuxhaven 100,00 100,00 3.343 -3 30.05.17
66 Pavana GmbH Husum 100,00 100,00 1.292 228! 30.09.17
67 MEB Safety Services GmbH Bremen 100,00 100,00 -37 08 01.11.18
68 WKN WERTEWIND GmbH Husum 100,00 100,00 6.965 -16! 30.06.18
WKN Windpark Kittlitz Il
69 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 8.961 -152 01.07.18
WKN Wertewind Betriebs-
70 gesellschaft mbH Husum 100,00 100,00 6.480 -45(0" 30.03.20
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021

Konzernabschluss

Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften und Aufstellung des Anteilsbesitzes

Beteiligungs- Jahres- Zeitpunkt
quote Vorjahr Beteiligungs- Eigenkapital ergebnis der Erst-
Gesellschaft Sitz (%) quote (%) Tsd. Euro Tsd. Euro konsolidierung
WKN Wertewind Verwaltungs
71 GmbH Husum 100,00 100,00 19 2! 30.03.20
WKN WERTEWIND Windpark
72 Langstedt GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 5.205 189! 30.03.20
WKN WERTEWIND Windpark
73 Lentfohrden GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 4.129 123! 30.03.20
WHKN Windkraft Nord GmbH &
Co. Windpark Kleinbillesheim
74 KG Husum 100,00 100,00 2.044 -32 30.03.20
PNE WIND Park XVIII GmbH &
75 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -7 -2 30.03.20
WKN Wertewind Biirgerbeteili-
76 gungsgesellschaft mbH Husum 100,00 100,00 21 0 30.06.20
WHKN Wertewind Birgerprojekt
77 GmbH Husum 100,00 100,00 21 0 30.06.20
PNE WIND Park XVII GmbH &
78 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 10.743 459! 31.08.20
SAS Parc Eolien d'Ermenonville  Nantes,
79 de la Grande Frankreich 100,00 100,00 759 15! 30.09.20
Malmo,
80 PNE Sverige AB Schweden 100,00 100,00 31 -1.091" 30.09.20
81 Sachsenkraft Plus GmbH Dresden 50,50 50,50 325 -9 20.11.20
WHKN Windpark Zahrenholz
82 GmbH und Co. KG Husum 100,00 100,00 31 30 01.12.20
PNE WIND Park XXIV GmbH &
83 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -3 -4 01.04.21
PNE WIND Park XXV GmbH &
84 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -3 -4 01.07.21
PNE WIND Park XXVIl GmbH &
85 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -5 -5 01.07.21
PNE WIND Park XXIX GmbH &
86 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -5 -51 01.04.21
PNE WIND Park XXX GmbH &
87 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 -5 -5 01.04.21
WKN WERTEWIND Windpark
88 Gnutz Eins GmbH Co. KG Husum 100,00 100,00 2.176 -5 01.04.21
WKN WERTEWIND Windpark
89 Holstentor GmbH Co. KG Husum 100,00 100,00 4.936 -90 01.01.21
Energy Consult Polska Sp.z.0.0.
(vormals SEVIVON Renewables  Koszalin,
90 5Sp.zo0.0]) Polen 100,00 100,00 2 1" 01.07.21
Malmo,
91 Energy Consult Sverige AB Schweden 0,00 100,00 -23 -26' 01.07.21
Bukarest,
92 PNE RO PV Holding S.R.L. Rumanien 0,00 80,00 -548 -550! 30.09.21
Bukarest,
93 PNE RO PV NARS.R.L. Rumanien 0,00 80,00 -61 -62! 30.09.21
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Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften und Aufstellung des Anteilsbesitzes

Beteiligungs- Jahres- Zeitpunkt
quote Vorjahr Beteiligungs- Eigenkapital ergebnis der Erst-
Gesellschaft Sitz (%) quote (%) Tsd. Euro Tsd. Euro konsolidierung
94 PNE Portfolio 2 GmbH Husum 0,00 100,00 6.549 -16! 14.10.21
PNE Portfolio 2 Verwaltungs
95 GmbH Husum 0,00 100,00 21 -4 15.11.21
WHKN Windkraft Nord GmbH &
96 Co. Windpark Hamwarde KG Husum 100,00 100,00 -6 -5 01.12.21
I1. Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Gesellschaften
PNE WIND Infrastruktur
1 Calau Il GmbH Cuxhaven 25,00 25,00 13 -2? 01.04.13
PNE WIND Park Il GmbH &
2 Co. KG Cuxhaven 25,00 25,00 16 262 01.04.13
3 Windpark Altenbruch GmbH Cuxhaven 50,00 50,00 925 -10? 01.10.16
I1l. Nicht einbezogene Gesellschaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung
New Bruns-
1 Pilger Wind Farm Inc. wick, Kanada 100,00 100,00 k.A. k.AS
New Bruns-
2 Climax Wind Farm Inc. wick, Kanada 100,00 100,00 k.A. k.A.°
New Bruns-
3 Watson Wind Farm Inc. wick, Kanada 100,00 100,00 k.A. k.AS
New Bruns-
4 Wadena Wind Farm Inc. wick, Kanada 100,00 100,00 k.A. k.A.°
New Bruns-
5 Eston Wind Farm Inc. wick, Kanada 100,00 100,00 k.A. k.A®
New Bruns-
6 Whiska Wind Farm Inc. wick, Kanada 100,00 100,00 k.A. k.A°
Bukarest,
7 PNE RO Solar 3 SRL Rumanien 0,00 80,00 K.A. k.AS
Bukarest,
8 PNE RO Sunrise 4 SRL Rumanien 0,00 80,00 k.A. k.AS
Bukarest,
9 PNE RO Sungate 5 SRL Rumanien 0,00 80,00 k.A. k.A.°
Bukarest,
10 PNE RO SUNLIGHT 6 SRL Rumanien 0,00 80,00 K.A. k.AS
Bukarest,
11 PNE RO SUNSET 7 SRL Rumanien 0,00 80,00 k.A. k.AS
12 Netzanschluss Genthin GbR Nielebock 52,00 52,00 10 33?2
Torremaggiore/
13 ATS Energia PE Sant "Agata s.r.l. Foggia, Italien 52,00 52,00 4 -107
Torremaggiore/
14 ATS Energia PE Fiorentino s.rl.  Foggia, Italien 52,00 52,00 4 -107
Torremaggiore/
15 ATS Energia PE Florio s.r.l. Foggia, Italien 52,00 52,00 3 -1
Torremaggiore/
16 ATS Energia PE Valle s.r.l. Foggia, Italien 52,00 52,00 4 -107
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Catania/
17 WHKN PE Piombino s.r.l. Sizilien, Italien 74,90 74,90 3
WKN Basilicata Development Catania/
18 PE2 s.r.l. Sizilien, Italien 100,00 100,00 -1
Catania/
19 WHKN PE Polidon s.r.L. Sizilien, Italien 100,00 100,00 4
Nantes,
20 SAS la Haie Perron Frankreich 100,00 100,00 -78
SAS Parc Eolien de La Fosse Nantes,
21 Descroix Frankreich 100,00 100,00 -21
SAS Parc Eolien de La Plaine Nantes,
22 de la Minée Frankreich 100,00 100,00 -42
SAS Parc Eolien de Pierre- Nantes,
23 Morains Frankreich 100,00 100,00 -25
Nantes,
24 SAS Parc Eolien de Vill"Aire Frankreich 100,00 100,00 -21
SAS Parc Eolien des Hauts Nantes,
25 Poiriers Frankreich 100,00 100,00 -21
SAS Parc Eolien des Monts Nantes,
26 de Chalus Frankreich 100,00 100,00 -22
SAS Parc Eolien de la Cote Nantes,
27 des Moulins Frankreich 100,00 100,00 -37
SAS Parc Eolin de la Nantes,
28 Coutanciere Frankreich 100,00 100,00 -37
Nantes,
29 AIRE PARC S.AS.U. Frankreich 100,00 100,00 -16
PARC EOLIEN DE CHABROL Nantes,
30 S.AS.U. Frankreich 100,00 100,00 -14
PARC EOLIEN DE LA VALLEE Nantes,
31 BLEUE S.A.S.U. Frankreich 100,00 100,00 -15
PARC EOLIEN DE L'ARGONNE  Nantes,
32 MEUSIENNE S.A.S.U. Frankreich 100,00 100,00 -14
PARC EOLIEN DE SAINT- Nantes,
33 AUBIN-DU-PLAIN S.A.S.U. Frankreich 100,00 100,00 -14
PARC EOLIEN DES CHAUMES  Nantes,
34 CARREES S.AS.U. Frankreich 100,00 100,00 -21
PARC EOLIEN DE SAINT Nantes,
35 PALAIS S.AS.U. Frankreich 100,00 100,00 -8
Koszalin,
36 Windfarm Polska IV Sp. z 0.0. Polen 80,00 100,00 -359
Koszalin,
37 Windfarm Polska V Sp. z 0.0. Polen 58,00 100,00 -197
Koszalin,
38 Windfarm Zomar Sp. z 0.0. Polen 57,00 57,00 -88
PV Krzecin Sp. zo.o. [vormals: Koszalin,
39 Sevivon Windpark 1 Sp. z.0.0.] Polen 100,00 100,00 -22
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Koszalin,
40 Sevivon Windpark 3 Sp.z 0.0 Polen 100,00 100,00 -18 -92
Koszalin,
41 Sevivon Windpark 4 Sp.z 0.0 Polen 100,00 100,00 -30 -222
Koszalin,
42 SEVIVON Renewables 1 Sp.z 0.0. Polen 100,00 100,00 k.A. k.AS
Koszalin,
43 SEVIVON Renewables 2 Sp.z 0.0. Polen 100,00 100,00 k.A. k.A.°
Koszalin,
A SEVIVON Renewables 3 Sp.z 0.0. Polen 100,00 100,00 k.A. k.AS
Koszalin,
45 SEVIVON Renewables 4 Sp.z 0.0. Polen 100,00 100,00 k.A. k.A.°
46 SEVIVON Renewables 6 Sp.z 0.0. Husum 0,00 100,00 k.A. k.A.S
Koszalin,
47 SEVIVON Renewables 7 Sp.z 0.0. Polen 0,00 100,00 k.A. k.AS®
Koszalin,
48 SEVIVON Renewables 8 Sp.z 0.0. Polen 0,00 100,00 k.A. k.A.°
Koszalin,
49 SEVIVON Renewables 9 Sp.z 0.0. Polen 0,00 100,00 k.A. k.A®
SEVIVON Renewables 10 Sp.z Koszalin,
50 0.0. Polen 0,00 100,00 k.A. k.AS
Vindpark Odensvi i Koping AB
(vormals: Vindpark Norrberget ~ Motala,
51 i Sala AB]) Schweden 80,00 80,00 K.A. k.AS
Vindpark Vasterlisa i Norrtalje
AB [vormals: Vindpark Nashult  Motala,
52 i Hogsby AB) Schweden 80,00 80,00 k.A. k.A®
Motala,
53 Vindpark Sjonnebol i Saffle AB Schweden 0,00 80,00 k.A. k.A°
Vindpark Tronserud i Motala,
54 Bengtsfors AB Schweden 0,00 80,00 k.A. k.A.°
Banna Ba Pifhu Wind Farm Wilderness,
55 (Pty) Ltd. Sidafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS
Highlands North Wind Energy Wilderness,
56 Facility (RF) (PTY) Ltd. Sudafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS
Highlands South Wind Energy Wilderness,
57 Facility (RF) (PTY) Ltd. Sidafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS
Highlands Central Wind Energy ~ Wilderness,
58 Facility (RF) (PTY) Ltd. Sudafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS
Paulputs Wind Energy Facility
North (RF) (PTY] Ltd. [vormals:
Paulputs Wind Energy Facility Wilderness,
59 (RF) (PTY] Ltd.) Sudafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS
Soutrivier Wind Energy
(RF) (PTY) Ltd. [vormals
Putsonderwater Wind Energy Wilderness,
60 Facility (RF) (PTY] Ltd.) Sudafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS
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Taaibos Wind Energy Facility
(RF) (PTY] Ltd. [vormals:
Pofadder Wind Energy Facility Wilderness,

61 (RF) (PTY] Ltd.) Sldafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS
Canopus Wind Energy Facility
(RF) (PTY) Ltd. [vormals
Aberdeen Wind Energy Facility ~ Wilderness,

62 (RF) (PTY] Ltd.) Sidafrika 100,00 100,00 k.A. k.AS

63 WKN Turkey GmbH Husum 100,00 100,00 -426 -152
WHKN Windkraft Nord

b4 Beteiligungs-GmbH Husum 100,00 100,00 46 35?2
Windpark Meerhof

65 Verwaltungsgesellschaft mbH Husum 100,00 100,00 23 2?
Zukunftsenergien

66 Beteiligungs-GmbH Husum 100,00 100,00 1 0?
WHKN Windkraft Nord GmbH &

67 Co. Windpark Daberkow KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.A®
WHKN Windkraft Nord GmbH &

68 Co. Windpark Steffenshagen KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.A.°
WHKN Windkraft Nord GmbH &

69 Co. Windpark Immenrode KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.A®
WHKN Windkraft Nord GmbH &

70 Co. Windpark Weinstrafle Il K6 Husum 100,00 100,00 k.A. k.A°
WKN Windpark Beerfelde GmbH

71 & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WHKN Windpark Zinndorf |1

72 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WHKN Windkraft Nord GmbH &

73 Co. Windpark Bebensee KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.A°
WHKN Windkraft Nord GmbH &

74 Co. Windpark Berkenthin KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WHKN Windkraft Nord GmbH &

75 Co. Windpark Kollow KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.A°
WHKN Windkraft Nord GmbH &

76 Co. Windpark Kannawurf KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.A.S
Windpark Brilon GmbH & Co.

77 KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WKN Windpark Grof3brembach

78 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WHKN Windpark Litau GmbH &

79 Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WKN Windpark Grof3enehrich

80 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WKN Windpark Christianshche

81 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WKN Windpark Cornberg GmbH

82 & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
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WHKN Windpark Karstadt [V

83 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WKN Windpark Parum Dimmer

84 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 K.A. k.AS
WKN WERTEWIND Windpark

85 Gnutz Zwei GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 K.A. k.AS
WKN WERTEWIND Windpark

86 Gresse GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WHKN Windpark Woltersdorf Il

87 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 K.A. k.AS
WKN Windpark Neu Benthen

88 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS

89 WKN Wertewind Heidmoor Husum 0,00 100,00 k.A. k.A.S
NordStrom Beteiligungs-

90 gesellschaft mbH Husum 100,00 100,00 54 42

91 REE GmbH Husum 100,00 100,00 71 47

92 GREENWIND GmbH Husum 100,00 100,00 47 17
EWEG Europaische Windenergie-

93 Entwicklungsgesellschaft mbH  Husum 100,00 100,00 18 07

94 Innovative Wind Concepts GmbH Husum 100,00 100,00 10 -1047
WKN Portfoliomanagement |

95 GmbH Husum 100,00 100,00 22 1442
WKN Windpark Gebstedt GmbH

96 & Co. KG Husum 100,00 100,00 k.A. k.AS
WKN Windpark Stuvenborn

97 GmbH & Co. KG Husum 100,00 100,00 K.A. k.AS
PNE WIND Park Nordleda A

98 GmbH & Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park Nordleda B

99 GmbH & Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park XIV GmbH &

100  Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park XV GmbH &

101 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park XX GmbH &

102 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park XXI GmbH &

103 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park XXII GmbH &

104 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 K.A. k.AS
PNE WIND Park XXIIl GmbH &

105 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park XXVIIl GmbH &

106  Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
PNE WIND Park XXXI GmbH &

107  Co. KG Cuxhaven 0,00 100,00 k.A. k.AS
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PNE Windpark Gardelegen
108  Repowering GmbH & Co. KG Cuxhaven 0,00 100,00 k.A. k.A°
PNE Windpark Grof3er
109 Mittelberg GmbH & co. KG Cuxhaven 0,00 100,00 K.A. k.AS
PNE Windpark Herzhausen
110 GmbH & Co. KG Cuxhaven 0,00 100,00 K.A. k.AS
PNE Windpark Papenrode
111 Repowering GmbH & Co. KG Cuxhaven 0,00 100,00 k.A. k.A.°
PNE Windpark Schellin
112 Repowering | GmbH & Co. KG Cuxhaven 0,00 100,00 k.A. k.AS
PNE Windpark Seelow-
113 Repowering GmbH & Co. KG Cuxhaven 0,00 100,00 k.A. k.A.°
PNE Solar Park | GmbH &
114 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 K.A. k.AS
PNE Solar Park Il GmbH &
115 Co. KG Cuxhaven 100,00 100,00 k.A. k.AS
Mailand,
116 Solar PV 15S.rl. ltalien 100,00 100,00 K.A. k.AS
Mailand,
117 Solar PV2S.r.l. Italien 100,00 100,00 K.A. k.AS
Mailand,
118  Solar PV 3 S.rl. ltalien 100,00 100,00 k.A. k.AS
Mailand,
119  Solar PV4S.rl [talien 100,00 100,00 k.A. k.AS
IV. Nicht einbezogene assoziierte Gesellschaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung
1 Windpark Kéhlen GmbH Oldenburg 50,00 50,00 1.405 -522
2 Elbe-Weser-Windkraft GmbH Cuxhaven 50,00 50,00 8 =32
STEAG ve PNE WIND Rizgar
3 Enerjisi Uretim A.S. Ankara, Turkei 50,00 50,00 -206 -134
EVN Energieversorgung
4 Nord GmbH & Co. KG Husum 50,00 50,00 -312 -107
Windpark Gebstedt GmbH &
5 Co. KG Husum 50,00 50,00 k.A. k.A®
Quantec Operations energy
b consult GmbH Husum 40,00 40,00 77 312

"Gem. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021

2Gem. vorlaufigem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021
3Gem. vorlaufigen Jahresabschluss zum 30. September 2021
“Nach Ergebnisabfiihrung an WKN GmbH

5Bisher keine Aufnahme des operativen Geschaftsbetriebs
¢Nach Ergebnisabfiihrung an PNE AG

7Gem. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

8Nach Ergebnisabfiihrung an Energy Consult GmbH
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KONZERNANHANG

der PNE AG, Cuxhaven, fur das Geschaftsjahr 2021

I. HANDELSREGISTER
UND GEGENSTAND DES
UNTERNEHMENS

Die PNE AG (im Folgenden auch ,Gesellschaft"] hat ihren Sitz in
Cuxhaven, Peter-Henlein-Strafle 2-4, Deutschland. Die Gesell-
schaftist unter der Nummer HRB 110360 in das Handelsregister
beim Amtsgericht Tostedt eingetragen. Geschaftsjahr ist das
Kalenderjahr.

Die Geschaftsaktivitaten der Gesellschaft umfassten im Berichts-
jahr im Wesentlichen die Projektierung, Errichtung und den Be-
trieb von Windparks und Umspannwerken zur Stromerzeugung,
die Entwicklung von Photovoltaikparks sowie den Service von
Windkraftanlagen und weiteren Servicedienstleistungen rund um
Erneuerbare-Energien-Projekte.

I11. ALLGEMEINE RECHNUNGS-
LEGUNGSGRUNDSATZE

1. Going Concern

Die Bilanzierung erfolgt unter der Annahme der Unternehmens-
fortfihrung. Auf Risiken, die den Bestand des Unternehmens
maoglicherweise gefahrden konnten, wird im zusammengefassten
Lage- und Konzernlagebericht der Gesellschaft eingegangen.
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2. Konzernabschluss

Der Konzernabschluss der PNE AG wird nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting
Standards Board (IASB) aufgestellt, wie sie in der Européischen
Union anzuwenden sind. Vom |ASB verabschiedete neue Stan-
dards werden grundsatzlich ab dem Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
angewendet, wie sie in der EU zu bericksichtigen sind.

Soweit nichts anderes angegeben ist, wird der vorstehende
Konzernabschluss in Euro (Euro) aufgestellt und grundsatzlich auf
Tausend Euro (Tsd. Euro) gerundet. Aufgrund dieser Rundungen
kann es bei Darstellungen innerhalb dieses IFRS-Konzernan-
hangs maoglich sein, dass sich einzelne Zahlen nicht genau zur
angegebenen Summe aufaddieren.

Der Konzernabschluss entspricht den Anforderungen des § 315e
HGB.

Dem Konzernabschluss liegen einheitliche Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze zugrunde. Der Konzernabschluss wurde
auf Grundlage der historischen Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten aufgestellt. Davon ausgenommen sind einzelne Finanz-
instrumente, die zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
angesetzt wurden.

Dervom Vorstand zum 31. Dezember 2021 aufgestellte Konzern-
abschluss und zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht
wurde in der Vorstandssitzung am 7. Marz 2022 zur Weitergabe
an den Aufsichtsrat freigegeben.

Der zum 31. Dezember 2021 aufgestellte Konzernabschluss wird
beim Betreiber des Bundesanzeigers eingereicht.

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2021 die nachfolgend aufgefiihr-
ten Anderungen von IFRS-Standards erstmalig angewendet. Hieraus
haben sich - sofern nicht unter der Tabelle anders beschrieben -
keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben.
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(vorr.)
Datum des EU- Anwendungs- Datum des EU- Anwendungs-
Standard/Interpretation Endorsement  pflichtin der EU Standard/ Interpretation Endorsement  pflichtin der EU
Anderungen Anderungen an IAS 1:
IFRS 4: Verlangerung Klassifizierung Verbind-
der voriibergehenden lichkeiten als kurz- oder Noch nicht
Befreiung von der langfristig tibernommen 1. Januar 2023
Anwendung von IFRS 9 15. Dezember 2020 1. Januar 2021 Anderungen an IAS 1 und
Anderungen an IFRS 9, |IFRS Practice State-
IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und ment 2: Angabe von
IFRS 16: IBOR-Reform - Bilanzierungs- und
Phase 2 13. Januar 2021 1. Januar 2021 Bewertungsmethoden 2. Marz 2022 1. Januar 2023
Anderungen IFRS 16: Auf Anderungen an
die COVID-19-Pandemie IAS 8: Definition von
bezogene Mietkonzessio- rechnungslegungsbezo-
nen nach 30. Juni 2021 30. August 2021 1. April 2021*  genen Schatzungen 2. Marz 2022 1. Januar 2023
*Die Ubernahme in EU-Recht der Anderungen an diesem Standard ist unterjahrig Anderungen an IAS 12:
im Jahr 2021 erfolgt; gemaB der entsprechenden Verordnung der EU-Kommission ) X
kénnen die Anderungen bereits fiir Jahresabschlisse, die am oder nach dem Latente Steuern, die sich
1. Januar 2021 beginnen, angewendet werden. auf Vermbgenswerte und
Schulden beziehen, die
Anderungen an IFRS 16 Leasingverhiltnisse aus einer einzigen Trans- Noch nicht
aktion resultieren tbernommen 1. Januar 2023
Durch die neu verabschiedeten Anderungen an IFRS 16 verfiigen  IFRS 17: Darstellung von
Leasingnehmer nun iber ein Wahlrecht zur vereinfachten Bilan- ~ Vergleichsinformationen
zierung von Leasinganpassungen. Das Wahlrecht besteht, bei erstmaliger Anwen-
dung von IFRS 17 und Noch nicht
- sofern eine Anderung des Leasingverhéltnisses die direkte IFRS 9 dbernommen 1. Januar 2023
Folge der COVID-19-Pandemie ist, Anderungen an IFRS 3:
- die Gesamtleasingzahlungen durch die Anderung nicht Verweis auf das Rah-
erhdht werden, menkonzept 28. Juni 2021 1. Januar 2022
- die Anderung nur Zahlungen mit Falligkeit vor dem 1.7.2022 Anderungen an IAS 16:
betreffen und Erlose vor der beabsich-
— sonst keine wesentlichen Punkte der Leasingvereinbarung tigten Nutzung 28 Juni 2021 1 Januar 2022
verandert werden. Anderungen an IAS 37:
. . . . Belastende Vertrage -
Wenn alle diese Voraussetzungen erfillt sind, und der Leasing- R N
h h heidet das Wahlrech iben. darf ¢ Kosten fir die Erfillung
n? mer sic ents.c eidet, das .a' r(.ec tau%zuu en,- arterad eines Vertrags 28. Juni 2021 1. Januar 2022
die Prifung, ob eine lease modification vorliegt, verzichten und —
. . s Anderungen an
stattdessen die Anpassung des Leasingverhaltnisses als (ggf.
. . . IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16
negative) variable Leasingrate verbuchen.
und IAS 41 (j&hrlicher
Im Geschaftsjahr 2021 wurden folgende vom IASB bereits verab- Verbesserungszyklus
2018-2020) 28. Juni 2021 1. Januar 2022

schiedete neue bzw. geanderte, teilweise von der EU noch nicht
tibernommene Rechnungslegungsnormen, nicht bertcksichtigt,
weil eine Verpflichtung zur Anwendung noch nicht gegeben war:

IFRS 17 Neuer Standard

Versicherungsvertrage”

sowie Anderungen
IFRS 17

19. November 2021

. Januar 2023
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Die Anwendungspflicht in der EU stellt dabei den Zeitpunkt dar, in
dem die neue Rechnungslegungsvorschrift voraussichtlich erst-
mals bei der PNE AG berlcksichtigt wird. Der Konzern wendete,
mit Ausnahme der oben dargestellten Anderungen an IFRS 16
beziglich auf das Coronavirus bezogener Mietkonzessionen nach
30. Juni 2021, keinen neuen Standard, keine neue Interpretation
oder Anderung an einem Standard vorzeitig in 2021 an.

Auf eine weitere detaillierte Darstellung von neuen oder geander-
ten Standards bzw. Interpretationen wird im Folgenden verzichtet,
da die Auswirkungen aus ihrer erstmaligen Anwendung auf die
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns voraussichtlich von untergeordneter Bedeutung sein werden.

I1l. KONSOLIDIERUNGS-
GRUNDSATZE

1. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden im Wege der Vollkonsoli-
dierung alle Unternehmen einbezogen, Uber welche die Kon-
zernobergesellschaft die Beherrschung austbt. Beherrschung
eines Beteiligungsunternehmens ist dann gegeben, wenn ein
Investor schwankenden Renditen aus seinem Engagement in
dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte
auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels
seiner Verfligungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen zu
beeinflussen. In den Konsolidierungskreis werden auch Wind-
parkbetreibergesellschaften, die aufgrund dieser Kriterien vom
Mutterunternehmen oder damit verbundenen Unternehmen be-
herrscht werden, einbezogen.

Im Berichtszeitraum wurden folgende Gesellschaften erstmalig
in den Konzernkreis einbezogen (in Klammern Erstkonsolidie-
rungszeitpunkt, Anteilshéhe und Segmentzuordnung]:

1. PNE WIND Park XXIV GmbH & Co. KG, Cuxhaven, (100 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 1. April 2021), Segment .Strom-
erzeugung”, (Umgegliedert von .Nicht einbezogene Gesell-
schaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung”),

2. PNE WIND Park XXV GmbH & Co. KG, Cuxhaven, (100 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 1. Juli 2021), Segment .. Strom-
erzeugung”, (Umgegliedert von .Nicht einbezogene Gesell-
schaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung”),
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3. PNE WIND Park XXVIl GmbH & Co. KG, Cuxhaven, (100 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 1. Juli 2021), Segment ., Strom-
erzeugung”, (Umgegliedert von .Nicht einbezogene Gesell-
schaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung”),

4. PNE WIND Park XXIX GmbH & Co. KG, Cuxhaven, (100 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 1. April 2021], Segment ,Stromerzeu-
gung”, (Umgegliedert von .. Nicht einbezogene Gesellschaften
aufgrund unwesentlicher Bedeutung’],

. PNE WIND Park XXX GmbH & Co. KG, Cuxhaven, (100 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 1. April 2021], Segment ,Strom-

(&2}

erzeugung”, (Umgegliedert von .Nicht einbezogene Gesell-
schaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung”),

6. WKN WERTEWIND Windpark Holstentor GmbH & Co. KG,
Husum, (100 Prozent, Erstkonsolidierung zum 1. Januar 2021),
Segment ..Stromerzeugung”, (Umgegliedert von . Nicht einbe-
zogene Gesellschaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung”),

7. WKN WERTEWIND Windpark Gnutz Eins GmbH & Co. KG,
Husum, (100 Prozent, Erstkonsolidierung zum 1. April 2021),
Segment .. Stromerzeugung”, (Umgegliedert von ,Nicht einbe-
zogene Gesellschaften aufgrund unwesentlicher Bedeutung”),

8. WKN Windkraft Nord GmbH & Co. Windpark Hamwarde KG,
Husum, (100 Prozent, Erstkonsolidierung zum 1. Dezem-
ber 2021), Segment .,Stromerzeugung”, (Umgegliedert von

.Nicht einbezogene Gesellschaften aufgrund unwesentlicher
Bedeutung”),

9. PNE RO PV Holding SRL, Bukarest, Rumanien, (80 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 30. September 2021), Segment .. Projekt-
entwicklung”, (Gegriindet),

10. PNE RO PV NAZ SRL, Bukarest, Rumanien, (80 Prozent, Erst-
konsolidierung zum 30. September 2021), Segment ..Projekt-
entwicklung”, (Gegriindet),

11. Energy Consult Polska Sp.z.0.0. [vormals SEVIVON Renewables
5 Sp.z.0.0.), Koszalin, Polen, (100 Prozent, Erstkonsolidierung
zum 1. Juli 2021), Segment ..Services”, [Umgegliedert von
.Nicht einbezogene Gesellschaften aufgrund unwesentlicher
Bedeutung),

12. Energy Consult Sverige AB, Malma, Schweden, (100 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 1. Juli 2021). Segment ., Services”,
(Gegriindet),

13. PNE Portfolio 2 GmbH, Husum, (100 Prozent, Erstkonsoli-
dierung zum 14. Oktober 2021}, Segment . Stromerzeugung”,
(Gegriindet),

14. PNE Portfolio 2 Verwaltungs GmbH, Husum, (100 Prozent,
Erstkonsolidierung zum 15. November 2021), Segment ..Strom-
erzeugung”, (Gegrindet).



Eine Umgliederung von Tochterunternehmen von .. Nicht einbe-
zogene Unternehmen aufgrund unwesentlicher Bedeutung” zur
Vollkonsolidierung wird generell vorgenommen sobald klar ist,
dass die Projektierungsphase in naher Zukunft beginnt.

Gegenstand der Unternehmen Nr. 1 bis 8 ist die Errichtung und
der Betrieb von Windkraftanlagen in Form von Windparks sowie
die VeraufBerung der erzeugten elektrischen Energie.

Gegenstand der Unternehmen Nr. 9 und 10 ist die Errichtung und
der Betrieb von Photovoltaikanlagen in Form von Photovoltaik-
parks sowie die Verduflerung der erzeugten elektrischen Energie.

Gegenstand der Unternehmen Nr. 11 und 12 ist die Erbringung
von Dienstleistungen im Bereich der Erneuerbaren Energien im
Ausland sowie samtliche mit den vorbezeichneten Leistungen
in unmittelbarem oder mittelbarem Zusammenhang stehende
Geschéfte, die dem Zweck der Gesellschaft dienlich sein kénnen.

Gegenstand der Unternehmen Nr. 13 und Nr. 14 sind die Ausiibung
der Tatigkeit einer geschéftsleitenden Holding (Nr. 13) bzw. einer
geschaftsleitenden Gesellschafterin (Nr. 14), insbesondere der
Erwerb und die Verwaltung von Unternehmen und Beteiligungen,
der Erwerb und Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Elektrizitat
aus Erneuerbaren Energien im In- und Ausland, insbesondere von
Windparks, die Vermarktung von Elektrizitat aus diesen Anlagen
sowie damit einhergehende administrative Tatigkeiten und ent-
sprechende Tatigkeiten auch fir weitere Gesellschaften anzubieten.

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren
Vermogenswerte und Schulden der Gesellschaften Nr. 1 bis 14
waren zum Erstkonsolidierungszeitpunkt fir die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage unwesentlich.

Im Berichtszeitraum veranderte sich keine Anteilsquote bei Gesell-
schaften, die in den Konzernkreis einbezogen werden bzw. im
Vorjahr einbezogen wurden.

Im Berichtszeitraum wurden folgende Gesellschaften, die in den
Konzern einbezogen wurden, auf konsolidierte Gesellschaften
verschmolzen:

1. PNE WIND Jules Verne GmbH, Cuxhaven, (100 Prozent], bisher
Segment ,.Projektentwicklung”,

2. PNE WIND Nemo GmbH, Cuxhaven, (100 Prozent], bisher Seg-
ment .Projektentwicklung”,

3. PNE WIND Nautilus GmbH, Cuxhaven, (100 Prozent), bisher
Segment ..Projektentwicklung”,

4. PNE Erneuerbare Energien Offshore | GmbH, Cuxhaven,
(100 Prozent), bisher Segment ..Stromerzeugung”.
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Die ersten drei Gesellschaften sind auf das Mutterunternehmen,
die PNE AG, und die PNE Erneuerbare Energien Offshore | GmbH
auf die PNE Erneuerbare Energien Offshore Il GmbH verschmol-
zen worden.

Weiterhin wurde die NordStrom Bioenergie GmbH, Husum,
(100 Prozent), bisher Segment ..Projektentwicklung”, auf eine nicht
konsolidierte Tochtergesellschaft verschmolzen.

Aus den Verschmelzungen ergaben sich keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss.

Im Berichtszeitraum wurde die PNE New Energy Offshore USA Inc.,
Boston, USA, (100 Prozent], bisher Segment ..Projektentwicklung”,
die in den Konzern einbezogen wurde, liquidiert.

Aus der Liquidation ergab sich keine wesentliche Auswirkung auf
den Konzernabschluss.

Danach umfasst der Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2021
neben der PNE AG die weiteren in der ,Aufstellung der in den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften™ unter Punkt |

.Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-

schaften” und unter Punkt Il ,Aufstellung der in den Konzern-
abschluss einbezogenen assoziierten Gesellschaften™ aufgefiihr-
ten Unternehmen.

Gesellschaften, die nicht im Konsolidierungskreis zum 31. Dezem-
ber 2021 einbezogen wurden, sind in der , Aufstellung der in den
Konzernabschuss einbezogenen Gesellschaften und Aufstellung
des Anteilsbesitzes” unter dem Punkt Il .Nicht einbezogene
Unternehmen aufgrund unwesentlicher Bedeutung” und Punkt
IV .Nicht einbezogene assoziierte Unternehmen aufgrund unwe-
sentlicher Bedeutung™ aufgefihrt.
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2. Anteilsverauflierungen

Im Berichtszeitraum sind folgende Gesellschaften bzw. Anteile
an der Gesellschaft verauflert worden:

1. 100 Prozent der Anteile an der S.C. PNE WIND Romania S.R.L.,
Bukarest, Rumanien, (Abgang aus dem Segment .Projektent-
wicklung”),

. 100 Prozent der Anteile an der S.C. PNE WIND MVI S.R.L., Bu-
karest, Rumanien, (Abgang aus dem Segment ..Projektent-
wicklung”),

3. 100 Prozent der Anteile an der S.C. EVN WINDPOWER DE-
VELOPMENT & CONSTRUCTION S.R.L., Bukarest, Rumanien,
(Abgang aus dem Segment ..Projektentwicklung”],

4. 100 Prozent der Anteile an der S.C. PNE Solar Power Roma-
nia S.R.L., Bukarest, Ruménien, (Abgang aus dem Segment
.Projektentwicklung”),

N

5. 100 Prozent der Anteile an der Forthewind Sp.z.0.0., Katowice,
Polen, (Abgang aus dem Segment ,.Stromerzeugung”),
. 100 Prozent der Anteile an der Sevivon Windpark 2 Sp.z.0.0.,

o~

Koszalin, Polen, [Abgang aus dem Segment .. Stromerzeugung”).

Zu 1 bis 3. Der ..Paket”-Verkaufspreis fiir 100 Prozent der Gesell-
schaftsanteile an den drei aufgefihrten Gesellschaften kann bis
zu einem niedrigen zweistelligen Millionenbetrag betragen. Bei
Ubertragung der Anteile an den Gesellschaften wurde ein Betrag
von rund 4,4 Mio. Euro gezahlt. Weitere Zahlungen werden in
Abhangigkeit der Erreichung von Meilensteinen in der Projekt-
entwicklungs- und Bauphase fallig.

Durch die Entkonsolidierung der drei aufgefiihrten Gesellschaften
sind Vermdgenswerte aus dem Konzern in Hohe von insgesamt
rund 1,6 Mio. Euro sowie Schulden und Riickstellungen aus dem
Konzern in Hohe von rund 0,3 Mio. Euro abgegangen. Aus dem
erhaltenen Entgelt und der Entkonsolidierung der Gesellschaft er-
gab sich ein Gewinn von rund 3,1 Mio. Euro. Das erhaltene Entgelt
fur die VerauBerung der Gesellschaften betrug rund 4,4 Mio. Euro.
Die im Rahmen der Transaktion abgegangenen Zahlungsmittel
der Gesellschaften betrugen rund 0,2 Mio. Euro. Der Veraufe-
rungsgewinn ist in den Umsatzerlosen im Konzern enthalten.
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Zu 4. Der Verkaufspreis fiir 100 Prozent der Gesellschaftsanteile
an der aufgefihrten Gesellschaft kann bis zu einem unteren ein-
stelligen Millionenbetrag betragen. Bei Ubertragung der Anteile
an den Gesellschaften wurde ein Betrag von rund 0,0 Mio. Euro
gezahlt. Weitere Zahlungen werden in Abhangigkeit der Erreichung
von Meilensteinen in der Projektentwicklungs- und Bauphase fallig.

Durch die Entkonsolidierung der aufgefihrten Gesellschaft sind
Vermdogenswerte aus dem Konzern in Hohe von insgesamt rund
0,4 Mio. Euro sowie Schulden und Riickstellungen aus dem Kon-
zern in Hohe von rund 1,0 Mio. Euro abgegangen. Aus dem erhal-
tenen Entgelt und der Entkonsolidierung der Gesellschaft ergab
sich ein Gewinn von rund 0,6 Mio. Euro. Das erhaltene Entgelt fir
die VerauBerung der Gesellschaften betrug rund 0,0 Mio. Euro.
Die im Rahmen der Transaktion abgegangenen Zahlungsmittel
der Gesellschaft betrugen rund 0,0 Mio. Euro. Der Verduflerungs-
gewinn ist in den Umsatzerlésen im Konzern enthalten.

Zu5und 6. Der ,Paket"-Verkaufspreis fir 100 Prozent der Gesell-
schaftsanteile an den zwei aufgefiihrten Gesellschaften betrug
26,8 Mio. Euro. Bei Ubertragung der Anteile an den Gesellschaften
wurde ein Betrag von rund 52,0 Mio. Euro (inkl. der Rickfihrung
von ausgereichten Konzerndarlehen von rund 25,2 Mio. Euro) ge-
zahlt. Weitere Zahlungen werden in Abhangigkeit der Erreichung
von Meilensteinen in der Projektentwicklungs- und Bauphase fallig.

Durch die Entkonsolidierung der zwei aufgefiihrten Gesellschaften
sind Vermdgenswerte aus dem Konzern in Hohe von insgesamt
rund 73,6 Mio. Euro sowie Schulden und Riickstellungen aus dem
Konzern in Hohe von rund 47,0 Mio. Euro abgegangen. Aus dem
erhaltenen Entgelt und der Entkonsolidierung der Gesellschaft
ergab sich ein Gewinn von rund 25,4 Mio. Euro. Das erhalte-
ne Entgelt fir die VerduBerung der Gesellschaften betrug rund
26,8 Mio. Euro. Die im Rahmen der Transaktion abgegangenen
Zahlungsmittel der Gesellschaften betrugen rund 15,7 Mio. Euro.
Der VerdufBerungsgewinn ist in den Umsatzerldsen im Konzern
enthalten.
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Rumaénische Wind- Polnische Wind- S.C. PNE
parkgesellschaften parkgesellschaften Solar Power
in Mio. Euro (Paketverkauf) (Paketverkauf) Romania S.R.L.
1. Gesamte erhaltene Gegenleistung* 4,4 52,0 0,0
2. Abgegangene Vermogenswerte und Schulden*
Kurzfristige Vermogenswerte 1,6 22,2 0,1
Langfristige Vermdgenswerte 0,0 51,4 0,3
Kurzfristige Verbindlichkeiten -0,3 -2,1 -1,0
Langfristige Verbindlichkeiten 0,0 -44.9 0,0
VerauBertes Nettovermogen* 1,3 26,6 -0,6
3. VerduBerungsgewinn/-verlust*
Erhaltene Gegenleistung 44 52,0 0,0
Aufgegebenes Nettovermdgen -1,3 -26,6 0,6
VerduBerungsgewinn/-verlust* 3,1 25,4 0,6
4. Nettozahlungsmittelfluss*
Durch Zahlungmittel beglichener VerdufBerungspreis* 4,4 52,0 0,0
Abzlglich mit dem Verkauf abgegebene Zahlungsmittel -0,2 -15,7 0,0
Nettozahlungsmittelfluss aus der Verdauflerung* 4,2 36,3 0,0

*Inklusive Rickfiihrung von Konzerndarlehen und sonstigen Forderungen im Konzern.

Im Rahmen des Verkaufs von Projektgesellschaften sind
bestehende Projektfinanzierungen Bestandteil des Kaufvertrages.

3. Konsolidierungsmethoden

Grundlage fir den Konzernabschluss sind die zum 31. Dezem-
ber 2021 nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden aufgestellten, teilweise von Abschlusspriifern testierten
Jahresabschlisse der in den Konzern einbezogenen Gesellschaf-
ten.

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen erfolgt nach
der Erwerbsmethode durch Verrechnung der Anschaffungskos-
ten des Unternehmenszusammenschlusses mit dem auf das
Mutterunternehmen entfallenden anteiligen Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt. Das Eigenkapital ermittelt sich dabei als Saldo
der beizulegenden Zeitwerte der Vermdgenswerte und Schulden
im Erwerbszeitpunkt (vollstandige Neubewertung).

Nicht beherrschende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt
mit ihrem entsprechenden Anteil am identifizierbaren Netto-
vermaogen des erworbenen Unternehmens bewertet. Werden
Beteiligungsquoten bereits konsolidierter Unternehmen (ohne
Kontrollerlangung oder Kontrollverlust) erweitert oder reduziert,
erfolgt dies ergebnisneutral zu Gunsten bzw. zu Lasten der nicht
beherrschenden Anteile innerhalb des Eigenkapitals.

Verliert der Konzern die Beherrschung tber ein Tochterunterneh-
men, bucht er die Vermdgenswerte und Schulden des Tochterun-
ternehmens und alle zugehdrigen, nicht beherrschenden Anteile
und anderen Bestandteile am Eigenkapital aus. Jeder entstehende
Gewinn oder Verlust wird im Gewinn oder Verlust erfasst. Jeder
zuriickbehaltene Anteil an dem ehemaligen Tochterunternehmen
wird zum beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Verlustes der
Beherrschung bewertet.
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Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen umfassen Anteile an assoziierten Unternehmen
und an Gemeinschaftsunternehmen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen der Kon-
zern einen mafigeblichen Einfluss, jedoch keine Beherrschung
oder gemeinschaftliche Fiihrung, in Bezug auf die Finanz- und
Geschaftspolitik hat. Bei assoziierten Unternehmen Ubt der
Konzern in der Regel aufgrund eines Anteilsbesitzes zwischen
20 Prozent und 50 Prozent einen mafgeblichen Einfluss aus. Ein
Gemeinschaftsunternehmen ist eine Vereinbarung, tber die der
Konzern die gemeinschaftliche Fihrung ausibt, wobei er Rechte
am Nettovermdogen der Vereinbarung besitzt, anstatt Rechte an
deren Vermdgenswerten und Verpflichtungen fir deren Schulden
zu haben. Gemeinschaftliche Fihrung ist die vertraglich festge-
legte, gemeinsame Ausiibung einer Vereinbarung. Diese ist nur
dann gegeben, wenn Entscheidungen tber die mafigeblichen
Tatigkeiten gemeinschaftlich erfolgen.

Bei Beteiligungen, die at-equity in den Konzernabschluss einbe-
zogen sind, wird der Buchwert jahrlich um die dem Konzern-Kapi-
talanteil entsprechenden Eigenkapitalveranderungen erhéht bzw.
vermindert. Bei der erstmaligen Einbeziehung von Beteiligungen
nach der Equity-Methode werden Unterschiedsbetrage aus der
Erstkonsolidierung entsprechend den Grundséatzen der Vollkon-
solidierung behandelt. Die erfolgswirksamen Veranderungen
des anteiligen Eigenkapitals werden einschlief3lich auflerplan-
maBiger Abschreibungen eines Geschafts- oder Firmenwerts im
Ergebnis aus at-equity bewerteten Beteiligungen bertcksichtigt.
Zwischengesellschaftliche Gewinne und Verluste waren bei diesen
Gesellschaften unbedeutend.

Wesentliche konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrage
sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den zu kon-
solidierenden Gesellschaften werden eliminiert. Zwischenergeb-
nisse werden, soweit sie wesentlich sind, eliminiert und bei der
Steuerabgrenzung berlcksichtigt.

94

IV. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die Rechnungslegung erfolgt bei samtlichen Gesellschaften des
Konzerns originar nach den national geltenden gesetzlichen
Vorschriften sowie den diese ergdnzenden Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung.

Die Abschlisse aller einbezogenen Unternehmen werden auf der
Basis einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
einbezogen. Die entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften
erstellten Jahresabschlisse (HB I} werden in IFRS-konforme
Jahresabschlisse (HB ] Ubergeleitet. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften wurden gegentber dem Vorjahr, unter
der Anwendung der Anderungen an IFRS-Standards (siehe
Abschnitt II. 1), unverandert angewandt.

Die Erstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der
Verlautbarungen des IASB erfordert bei einigen Positionen, dass
Annahmen getroffen und Schatzungen verwendet werden, die sich
auf die Hohe und den Ausweis bilanzierter Vermogenswerte und
Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie der Eventual-
verbindlichkeiten auswirken.

Annahmen und Schatzungen beziehen sich insbesondere auf die
Festlegung wirtschaftlicher Nutzungsdauern bei den Sachanlagen
(siehe Abschnitt V. 2.], die Bewertung des Vorratsvermagens (sie-
he Abschnitt V. 5), die Bilanzierung und Bewertung von Riick-
stellungen (siehe Abschnitt V. 10.}, die Realisierbarkeit zukinftiger
Steuerentlastungen bei latenten Steuern (siehe Abschnitt VI. 7))
sowie die Festlegung von Cashflows, Wachstumsraten und Dis-
kontierungsfaktoren im Zusammenhang mit Wertminderungspri-
fungen der Geschéfts- oder Firmenwerte (siehe Abschnitt V. 1.).

Die verwendeten Annahmen und Schatzungen beziehen sich auf
Erfahrungswerte, die wahrend der zurlickliegenden Geschéfts-
tatigkeit des PNE-Konzerns gesammelt werden konnten, und
orientieren sich an im jeweiligen Markt 6ffentlich zuganglichen
relevanten Erwartungen. Somit kénnen die verwendeten Annah-
men und Schatzungen grundsatzlich nicht von allgemeinen Markt-
erwartungen und damit bei zukunftsorientierten Werten am Markt
ablesbaren Preisentwicklungen abweichen. Das maximale Risiko
einer vollstandigen Wertabweichung wird durch die jeweiligen
bilanzierten Buchwerte der immateriellen und materiellen sowie
finanziellen Vermdgenswerte reprasentiert. Fir eine Darstellung
der durch die verwendeten Annahmen und Schatzungen hervor-
gerufenen historischen Wertentwicklung der Vermdgenswerte
wird insbesondere auf den Anlagenspiegel verwiesen.



Die tatsdchlich eintretenden Werte und Wertentwicklungen kénnen
jedoch von den getroffenen Annahmen und Schatzungen abwei-
chen. Solche Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren
Erkenntnis ergebniswirksam beriicksichtigt.

1. Immaterielle Vermogenswerte

Konzessionen, Schutzrechte und Lizenzen werden zu Anschaffungs-
kosten und Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Aufgrund ihrer
endlich bestimmbaren Nutzungsdauer werden sie um planmafige
Abschreibungen nach der linearen Methode Uber die zu erwartende
wirtschaftliche Nutzungsdauer vermindert. Die Nutzungsdauer
betragt in der Regel zwei bis vier Jahre. Soweit notwendig, wird
eine auBerplanmaflige Abschreibung vorgenommen, die bei spa-
terem dauerhaftem Wegfall der Griinde riickgéngig gemacht wird.
AuBerplanmaBige Wertkorrekturen (Minderungen und Mehrungen)
waren im Berichtsjahr nicht erforderlich.

Nach IFRS 3 werden Geschéfts- und Firmenwerte aus der
Kapitalkonsolidierung nicht planmaflig Uber die voraussicht-
liche Nutzungsdauer abgeschrieben. Soweit erforderlich werden
auBerplanméaBige Abschreibungen nach IAS 36 (.impairment only
approach”) vorgenommen.

2. Sachanlagen

Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten gemaf IAS 16 abziglich der planmaBigen linearen
Abschreibung bilanziert. Aulerplanmafige Abschreibungen gema
IAS 36 waren nicht erforderlich.

Die Gegenstande des Sachanlagevermdgens werden entsprechend
der wirtschaftlichen Nutzungsdauer wie folgt abgeschrieben:

in Jahren
Gebaude einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundsticken 20 bis 50
Technische Anlagen und Maschinen 5 bis 20
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 3 bis 10

Wesentliche Restwerte waren bei der Bemessung der Abschrei-
bungshdhe nicht zu berlcksichtigen.
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Fremdkapitalkosten werden grundsatzlich erfolgswirksam erfasst.
Die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines quali-
fizierten Vermogenswertes zugeordneten Fremdkapitalkosten
werden aktiviert.

3. Wertminderung von immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen

Zu jedem Bilanzstichtag wird beurteilt, ob Anhaltspunkte fir
einen Wertminderungsbedarf fir in der Bilanz ausgewiesene
Vermogenswerte vorliegen. Sind solche Anhaltspunkte erkenn-
bar bzw. ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermégenswertes
vorgeschrieben, wird der erzielbare Betrag des Vermégenswertes
geschatzt, um den Umfang des eventuell erforderlichen Wert-
minderungsaufwands zu ermitteln. Ist die Beurteilung der Wert-
haltigkeit einzelner Vermdgenswerte individuell nicht méglich,
werden zusammen eingesetzte Vermdgenswerte zu zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zusammengefasst, auf deren
Ebene Zahlungsstréme abschatzbar sind. Der erzielbare Betrag
ist dabei der hohere Wert aus dem Zeitwert eines Vermdgens-
wertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abziglich
VerauBerungskosten und dem Nutzungswert. Zur Ermittlung des
Nutzungswertes werden die geschatzten zukinftigen Zahlungs-
strome aus diesem Vermadgenswert bzw. der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit unter Zugrundelegung eines risikoadjustierten
Abzinsungssatzes vor Steuern auf den Barwert abgezinst. Ergeb-
niswirksam erfasste Abwertungen auf Geschafts- oder Firmen-
werte werden in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert
unter der Position ,Wertminderungsaufwand Geschafts- oder
Firmenwerte” ausgewiesen.

Eine ertragswirksame Korrektur einer in friheren Jahren fir
einen Vermdgenswert aufwandswirksam erfassten Wertmin-
derung wird vorgenommen (mit Ausnahme der Geschéfts- oder
Firmenwerte), wenn Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass die
Wertminderung nicht mehr besteht oder sich verringert haben
konnte. Die Wertaufholung wird als Ertrag in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Werterhdhung beziehungsweise
Verringerung der Wertminderung eines Vermdgenswertes wird
jedoch nurinsoweit erfasst, wie sie den Buchwert nicht Gibersteigt,
der sich unter Berlcksichtigung der Abschreibungseffekte erge-
ben hatte, wenn in den vorherigen Jahren keine Wertminderung
erfasst worden ware. Wertaufholungen auf Abschreibungen, die im
Rahmen von Wertminderungsprifungen auf den Geschafts- oder
Firmenwert erfasst wurden, dirfen nicht vorgenommen werden.
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Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jghrlich
zum 31. Dezember oder dann auf Wertminderung getestet, wenn
Anzeichen vorliegen, dass der Buchwert gemindert sein konnte.
Eine eventuelle Wertminderung wird sofort aufwandswirksam als
Bestandteil der Abschreibungen erfasst.

Zur Ermittlung eines eventuellen Wertminderungsbedarfs auf
Geschafts- oder Firmenwerte sowie auf immaterielle Vermo-
genswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer wird der Buchwert
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, welcher der Geschafts-
oder Firmenwert zugeordnet ist, mit dem erzielbaren Betrag der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit verglichen.

Bei der VerauBerung eines Tochterunternehmens wird der zure-
chenbare Betrag des Geschafts- oder Firmenwertes in die Berech-
nung des Gewinns oder Verlusts aus der VeraufBlerung einbezogen.

4. Leasingvertrage

Ein Leasingverhaltnis stellt gemaf IFRS 16 eine Vereinbarung dar,
beiwelcher der Leasinggeber dem Leasingnehmer fir einen ver-
einbarten Zeitraum die Kontrolle der Nutzung eines identifizierten
Vermogenswertes gegen Zahlung eines Entgelts Ubertragt. PNE
setzt als Leasingnehmer grundsatzlich fir alle Leasingverhaltnisse
ein Nutzungsrecht am Leasingobjekt und eine korrespondierende
Leasingverbindlichkeit an. Bei PNE werden die Anwendungser-
leichterungen fir Leasinggegenstande von geringem Wert sowie
fur kurzfristige Leasingvertrage (zwilf Monate oder weniger, aufler
Immobilien] in Anspruch genommen. PNE wendet den Standard
nicht fir Leasingverhaltnisse an, die immaterielle Vermogenswerte
zum Gegenstand haben. Die Leasingraten der Leasingverhaltnisse,
fur die PNE die Anwendungserleichterungen in Anspruch nimmt,
werden entsprechend der Anwendungserleichterungen linear als
Leasingaufwand erfasst.

Die Leasingverbindlichkeit bemisst sich als der Barwert der
zukinftigen Leasingzahlungen. In der Bewertung der Leasingver-
bindlichkeit sind fixe Leasingzahlungen abzlglich zu erhaltender
Leasinganreize enthalten, sowie Leasingzahlungen, die von einem
Index oder einer (Zins-JRate abhangig sind. Es sind auBerdem zu
erwartende Zahlungen im Zusammenhang mit Restwertgarantien
und Zahlungen aufgrund von als hinreichend sicher eingeschatz-
ten Kaufoptionen sowie Leasingzahlungen aufgrund hinreichend
sicherer Inanspruchnahme von Verlangerungs- und Kiindigungs-
optionen bericksichtigt. Zur Ermittlung des Barwerts wird, sofern
moglich, der den Leasingvertragen zugrunde liegende Zinssatz
verwendet. Liegt dieser Zinssatz nicht vor - bei PNE ist dies in
der Regel der Fall -, so wird der Grenzfremdkapitalzinssatz des
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Leasingnehmers verwendet. Die Bestimmung des Grenzfremd-
kapitalzinssatzes erfolgt nach dem sogenannten build-up Ansatz,
indem der risikofreie Zinssatz den Ausgangspunkt bildet und um
das Kreditrisiko des Leasingnehmers angepasst wird. Weitere
Anpassungen betreffen solche fur die Laufzeit des Leasingver-
haltnisses und die Wahrung des Leasingvertrages. Die Leasing-
verbindlichkeiten werden je nach Falligkeit unter den langfristi-
gen und kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen. Die
Folgebewertung der Leasingverbindlichkeiten erfolgt nach der
Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, das
heif3t die Leasingraten werden in Tilgungs- und Zinszahlungen auf-
geteilt. Der Zinsanteil wird im Finanzierungsaufwand ausgewiesen.

Die Hohe des Nutzungsrechts entspricht im Zugangszeitpunkt
grundsatzlich der Hohe der Verbindlichkeit. Abweichungen kon-
nen durch die Beriicksichtigung anfanglich geleisteter Kosten im
Zusammenhang mit der Erlangung des Leasingvertrages, bereits
vor dem Leasingbeginn erfolgter Vorauszahlungen und erhaltener
Leasinganreize sowie etwaiger Riickbaukosten resultieren. Die
Nutzungsrechte werden auf der Aktivseite unter .Ill. Nutzungs-
rechte” ausgewiesen und zu fortgefihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bilanziert. Sofern es sich um Leasingverbind-
lichkeiten im Zusammenhang mit einem Wind- oder Photovoltaik-
projekt in der Umsetzung handelt, werden die Nutzungsrechte bis
zur Fertigstellung des Projekts unter den Vorraten ausgewiesen.
Die planmafige Abschreibung der Nutzungsrechte erfolgt linear
Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer oder
Uber die kiirzere Laufzeit. Wenn die Ausiibung einer Kaufoption
als hinreichend sicher eingeschatzt wird, erfolgt die Abschreibung
Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer des zugrunde liegenden
Vermogenswertes.

Vertrage konnen sowohl Leasing- als auch Nichtleasingkom-
ponenten beinhalten. PNE ordnet den Transaktionspreis diesen
Komponenten auf Basis ihrer relativen Einzelpreise zu. Eine Aus-
nahme stellen Leasingvertrage lber Fahrzeuge dar. In diesem
Fallen macht PNE von dem Wahlrecht Gebrauch, keine Aufteilung
zwischen Leasing- und Nichtleasingkomponenten vorzunehmen,
sondern den Vertrag im Ganzen als Leasingvertrag zu bilanzieren.

PNE ist moglichen zukiinftigen Steigerungen variabler Leasing-
zahlungen ausgesetzt, die sich aus einer Anderung eines Indexes
oder einer (Zins-)Rate ergeben kénnen. Diese mdglichen Ande-
rungen der Leasingraten sind bis zu deren Wirksamwerden nicht
in der Leasingverbindlichkeit beriicksichtigt. Sobald sich Ande-
rungen eines Indexes oder einer (Zins-)Rate auf die Leasingraten
auswirken, wird die Leasingverbindlichkeit angepasst.



Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen werden bei der Bestim-
mung der Laufzeit dann berlcksichtigt, wenn die Ausibung der
Optionen als hinreichend sicher beurteilt wird. Bei der Bestim-
mung der Vertragslaufzeiten am Bereitstellungsdatum werden
samtliche Tatsachen und Umstande bertcksichtigt, die einen
wirtschaftlichen Anreiz zur Ausiibung von Verlangerungsoptio-
nen bzw. Nicht-Ausiibung von Kiindigungsoptionen bieten. Eine
Neubeurteilung der urspringlich getroffenen Einschatzung er-
folgt dann, wenn ein wesentliches Ereignis oder eine wesentliche
Anderung der Umstinde eintritt und wenn dies die bisherige
Beurteilung beeinflussen kann, sofern das wesentliche Ereig-
nis oder die Anderung der Umstande im Einflussbereich des
Leasingnehmers liegt. Die Beurteilung wird spatestens tberpriift,
wenn eine Verlangerungsoption tatséchlich ausgetbt (oder nicht
ausgelbt) wird.

PNE tritt im Rahmen der Untervermietung eines Biro- und
Verwaltungsgebaudes als Leasinggeber auf. Insgesamt funf-
zehn Untermieter haben rund 46 Prozent der Nutzflache des
Gebaudes gemietet. Bei den Untermietern handelt es sich um
zwei Unternehmen der PNE-Gruppe, zwei der WKN-Gruppe sowie
elf konzernfremde Unternehmen.

Die Leasingverhaltnisse, bei denen PNE als Untervermieter Lea-
singgeber ist, werden gemaf den Anforderungen in IFRS 16 in
Operating- und Finanzierungsleasing klassifiziert. Dabei liegt
Finanzierungsleasing vor, wenn im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum bzw. dem bei PNE vorhandenen Nutzungsrecht verbun-
denen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer tbertragen
werden. Bei Finanzierungsleasingvertragen wird am Bereitstel-
lungstag anstelle des Nutzungsrechts eine Forderung in Hohe
der Nettoinvestition in das Leasingverhaltnis erfasst. Die Netto-
investition in das Leasingverhaltnis entspricht der Summe aus den
Leasingzahlungen an PNE und einem etwaigen nicht garantierten
Restwert, abgezinst mit dem Leasingzinssatz, der dem Leasing-
verhaltnis zugrunde liegt, oder, falls dieser nicht vorliegt, mit dem
Zinssatz aus dem Hauptleasingverhaltnis. Die Folgebewertung
erfolgt mit der Effektivzinsmethode. Die Leasingzahlungen an
PNE werden zu diesem Zweck in Zinsertrag (ausgewiesen im
Finanzertrag) und Tilgungen der Leasingforderung aufgeteilt.
Bei Operating-Leasingvertragen wird das Nutzungsrecht weiter
durch PNE bilanziert.
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5. Langfristige finanzielle
Vermogenswerte

Die langfristigen finanziellen Vermdgenswerte werden Uber-
wiegend zu Anschaffungskosten angesetzt, gegebenenfalls
vermindert um aufBlerplanmafige Abschreibungen auf einen
niedrigeren beizulegenden Zeitwert, da es sich um Investitionen
in Eigenkapitalinstrumente handelt, fir die kein notierter Markt-
preis zur Verfliigung steht.

Die Ausleihungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet; unverzinsliche bzw. niedrig verzinsliche Ausleihungen
werden mit dem Barwert angesetzt.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen werden at-equity in den Konzern einbezogen.

Aus den assoziierten Unternehmen resultieren Aufwendungen
aus der Verlustibernahme in Hohe von 24 Tsd. Euro (im Vorjahr:
73 Tsd. Euro) und Ertrage in Hohe von 27 Tsd. Euro (im Vorjahr:
0 Tsd. Euro).

6. Latente Steuern

Latente Steuern werden nach der . liability method” entsprechend
IAS 12 auf temporare Differenzen zwischen der Steuerbilanz und
dem Konzernabschluss angesetzt. Fiir die steuerlich nicht abzugs-
fahige Abschreibung der Geschafts- oder Firmenwerte aus der
Kapitalkonsolidierung wird keine latente Steuerschuld angesetzt.

Latente Steueranspriche und latente Steuerschulden sind auf-
grund der zum Bilanzstichtag gliltigen Gesetze und Verordnungen
berechnet. Die latenten Steuern auf Bewertungskorrekturen
werden grundsatzlich mit den landesspezifischen Steuersatzen
fur die einzelnen Konzernunternehmen ermittelt.

Ein Aktivposten fir steuerliche Verlustvortrage wird in dem Um-
fang aktiviert, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukinftiges,
zu versteuerndes Einkommen zur Verrechnung zur Verfigung
stehen wird.

Aktive und passive latente Steuern werden in der Konzernbilanz
saldiert ausgewiesen, sofern ein einklagbares Recht besteht, tat-
sachliche Steuerschulden aufzurechnen und die latenten Steuern
sich auf dasselbe Steuersubjekt und dieselbe Steuerbehdrde
beziehen.
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7. Vorrate

Die Vorrate werden grundsatzlich mit dem niedrigeren Wert aus
Anschaffungs- und Herstellungskosten und Nettoverauflerungs-
wert angesetzt. Die Herstellungskosten beinhalten Material-
einzelkosten, Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile
der produktionsbezogenen Gemeinkosten. Darlber hinaus wer-
den die direkt dem Erwerb oder der Herstellung eines quali-
fizierten Vermogenswertes zugeordneten Fremdkapitalkosten
aktiviert. Der NettoverauBerungswert ist der geschatzte, im
normalen Geschaftsgang erzielbare Verauflerungserlos abzlglich
geschatzter Kosten bis zur Fertigstellung und der geschatzten
Vertriebskosten.

8. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz
umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige
Einlagen mit urspringlichen Falligkeiten von weniger als drei
Monaten.

9. Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte setzen sich aus Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, Darlehensforderungen, erworbenen
Eigenkapitaltiteln, Zahlungsmitteln bzw. Zahlungsmittelaquivalen-
ten sowie ggf. Derivaten mit positiven beizulegenden Zeitwerten

Zzusammen.

Kaufe oder Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten werden
nach der Methode der Bilanzierung zum Handelstag bilanziert,
das heif}t zu dem Tag, an dem das Unternehmen die Verpflichtung
zum Kauf oder Verkauf eingegangen ist.

Die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermaégens-
werten erfolgt jeweils auf Basis des Geschaftsmodells und der
Charakteristika der Zahlungsstrome. Der Konzern stuft seine
finanziellen Vermdgenswerte grundsatzlich in die folgenden
Bewertungskategorien ein:

- Amortized Cost (AC): Vermdgenswerte, die zur Verein-
nahmung der vertraglichen Zahlungsstrome gehalten
werden und bei denen diese Zahlungsstrome ausschliefllich
Zins- und Tilgungszahlungen darstellen, werden zu fortge-
flihrten Anschaffungskosten bewertet.
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- Fair Value through OCI (FVOCI): Vermdgenswerte, die zur
Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome und zur
VerduBerung der finanziellen Vermdgenswerte gehalten
werden und bei denen die Zahlungsstrome ausschlief3lich
Zins- und Tilgungszahlungen darstellen, werden erfolgs-
neutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Verander-
ungen des Buchwerts werden im sonstigen Ergebnis
ausgewiesen, mit Ausnahme der Wertminderungsertrage
oder -aufwendungen.

— Fair Value through Profit or Loss (FVPL): Vermogenswerte,
welche die Kriterien der Kategorien ,zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet” oder ,FVOCI” nicht erfillen,
werden in der Kategorie .erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert” bewertet.

Fir nicht zu Handelszwecken gehaltene Anteile an verbundenen
Unternehmen sowie Anteile an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, bt der Konzern das Wahlrecht aus,
diese unwiderruflich erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
(FVOCI) zu bewerten. Es handelt sich hierbei im Wesentlichen
um strategische Finanzinvestitionen und der Konzern halt diese
Klassifizierung flr aussagekraftiger. Direkt im Eigenkapital er-
fasste Veranderungen im beizulegenden Zeitwert werden zum
Zeitpunkt der Ausgliederung nicht in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umgegliedert.

Die in die Kategorie FVOCI eingestuften Anteile an verbundenen
Unternehmen sowie Anteile an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, werden zu Anschaffungskosten
bewertet, da diese eine geeignete Schatzung des Fair Values dar-
stellen. Fir sie bestand am Bilanzstichtag keine Verkaufsabsicht.

Fur zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanzierte finanzielle
Vermdgenswerte wird eine bilanzielle Vorsorge fir erwartete
Kreditverluste erfasst.

Der Konzern wendet fir Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen den vereinfachten Ansatz nach IFRS 9 an, um die erwar-
teten Kreditverluste zu bemessen; demzufolge werden fir alle
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen die tiber die Laufzeit
erwarteten Kreditverluste herangezogen. Zur Bemessung der
erwarteten Kreditverluste wurden Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen auf Basis gemeinsamer Kreditrisikomerkmale
und Uberfalligkeitstage zusammengefasst.



Die erwarteten Verlustquoten resultieren aus den Zahlungs-
profilen der Umsatze iiber eine Periode von 36 Monaten vor dem
31. Dezember 2021 bzw. dem 1. Januar 2021 und den entsprechen-
den historischen Ausfallen in diesen Perioden. Die historischen
Verlustquoten werden angepasst, um aktuelle und zukunftsorien-
tierte Informationen zu makrockonomischen Faktoren abzubilden,
die sich auf die Fahigkeit der Kunden auswirken, die Forderungen
begleichen zu konnen.

Ist nach angemessener Einschatzung keine Realisierbarkeit mehr
gegeben, werden Forderungen aus Lieferungen ausgebucht. Als
Indikatoren fir diese Einschatzung zahlen u.a. das Versaumnis
eines Schuldners, sich zu einem Riickzahlungsplan gegeniber
dem Konzern zu verpflichten oder fiir mehr als 30 Tage Zahlungs-
verzug vertragliche Zahlungen zu leisten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen im
Wesentlichen aus dem Projektierungsgeschaft und aus den Ser-
vice-Gesellschaften. Die Forderungen aus dem Projektierungs-
geschaft weisen Verlustquoten von Null auf, da ein Verkauf eines
Windparks lediglich an Investoren mit einer gesicherten Eigen-
kapital- bzw. Fremdkapitalausstattung ber die gesamte Laufzeit
des Parks erfolgt. Fur die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von Service-Gesellschaften sind die Verlustquoten
sehr gering.

Sonstige finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet werden, gelten als .mit geringem
Ausfallrisiko behaftet”; daher wurde die in der Periode erfasste
Wertberichtigung auf die erwarteten 12-Monats-Kreditverluste
begrenzt. Instrumente gelten als .mit geringem Ausfallrisiko
behaftet”, wenn das Risiko der Nichterfiillung gering ist und der
Emittent jederzeit in der Lage ist, seine vertraglichen Zahlungs-
verpflichtungen kurzfristig zu erfillen.

PNE berlcksichtigt bei sonstigen finanziellen Vermogenswerten
die Ausfallwahrscheinlichkeit zum Zeitpunkt des erstmaligen
Ansatzes von Vermdgenswerten und stets das Vorliegen einer
signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos. Um zu beurteilen, ob
sich das Ausfallrisiko signifikant erhoht hat, wird das Ausfallrisiko
fir den Vermadgenswert am Abschlussstichtag mit selbigem zum
Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes verglichen. Bei diesem Ver-
gleich werden angemessene und belastbare zukunftsorientierte
Informationen berlcksichtigt. Insbesondere werden interne (und
ggf. externe) Bonitatsbewertungen, tatsachliche oder erwartete
signifikante Anderungen der Ertragslage des Kreditnehmers
sowie signifikante Erhohungen des Ausfallrisikos bei anderen
Finanzinstrumenten desselben Kreditnehmers als Indikatoren
herangezogen.
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Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die ver-
traglichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermdgens-
werten nicht mehr bestehen oder die finanziellen Vermogenswerte
mit allen wesentlichen Risiken und Chancen Ubertragen wurden.

Zinsertrage werden periodengerecht unter Bericksichtigung der
Effektivzinsmethode abgegrenzt.

Die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich aus Anleihen,
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sonstigen Finanzverbindlich-
keiten sowie Derivaten mit negativen beizulegenden Zeitwerten
zusammen.

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet, soweit sie nicht zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt werden, wie z. B. Derivate mit negativem bei-
zulegendem Zeitwert oder Verbindlichkeiten fir bedingte Gegen-
leistungen im Rahmen von Unternehmenserwerben.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die ver-
traglichen Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausge-
laufen sind.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente kénnen
nach der Bedeutung der in ihre Bewertungen einflieBenden Fak-
toren und Informationen klassifiziert und in (Bewertungs-) Stufen
eingeordnet werden. Die Einordnung eines Finanzinstruments in
eine Stufe erfolgt nach der Bedeutung seiner Inputfaktoren fur
die Gesamtbewertung und zwar nach der niedrigsten Stufe, deren
Input fir die Bewertung als Ganzes erheblich ist. Die Bewertungs-
stufen untergliedern sich hierarchisch nach ihren Inputfaktoren:

Stufe 1 - die auf aktiven Markten fir identische Vermégenswerte
oder Verbindlichkeiten notierten (unverandert iiber-
nommenen) Preise

Stufe 2 - Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe
1 bericksichtigten notierten Preise handelt, die sich
aber fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit
entweder direkt (das heift als Preis] oder indirekt (das
heiBt in Ableitung von Preisen) beobachten lassen

Stufe 3 - nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende Fak-

toren fur die Bewertung des Vermogenswerts oder der
Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren)

99



PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Konzernanhang

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes samtlicher in der
Konzernbilanz erfassten und in diesem Anhang erlauterten Finanz-
instrumente beruht auf Informations- und Inputfaktoren der oben
umschriebenen Stufe 2. Durch die Verwendung beobachtbarer
Marktparameter weicht die Bewertung nicht von allgemeinen
Marktannahmen ab. Die beizulegenden Zeitwerte in der Stufe 2
wurden in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten Bewer-
tungsverfahren bestimmt.

Weitere erfasste Finanzinstrumente verfigen weder Uber an
Markten notierte Preise noch Uber vergleichbare Transaktionen,
die zu ihrer verlasslichen Wertermittlung herangezogen werden
kénnten, sodass sie zu ihren (historischen] Anschaffungskosten
ausgewiesen werden.

Im Einzelnen verweisen wir auf die Erlauterungen zu den jewei-
ligen Bilanzpositionen.

10. Ruckstellungen

Ruckstellungen werden fir samtliche externen Verpflichtungen
gebildet, soweit die Inanspruchnahme eher wahrscheinlich ist und
die Hohe der Ruckstellung zuverlassig geschatzt werden kann.

Daneben werden Drohverlustriickstellungen fir sog. .onerous
contracts” entsprechend der Vorschriften von IAS 37 gebildet.

Bei der Bewertung der Rickstellung wird der wahrscheinlichs-
te Wert, bei einer Bandbreite unterschiedlicher Werte deren
Erwartungswert, angesetzt. Die Ermittlung und Bewertung
erfolgen, sofern maoglich, anhand vertraglicher Vereinbarungen;
ansonsten basieren die Berechnungen auf Erfahrungen aus der
Vergangenheit und Schatzungen des Vorstands.

Langfristige Rickstellungen werden mit dem Barwert angesetzt,
die Abzinsung erfolgt mit Marktzinssatzen, die dem Risiko und
dem Zeitraum bis zur Erfullung entsprechen.

Der Konzern verflgt neben gesetzlichen Pensionsverpflichtungen
in sehr geringem Umfang uber betriebliche Pensionsplane in
Form von beitragsorientierten Zusagen. Zahlungen fir beitrags-
orientierte Zusagen werden bei Falligkeit als Aufwand erfasst.

Rickstellungen fir erwartete Belastungen aus Riickbauverpflichtun-
gen stellen Bestandteile der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
dazugehdriger Vermogenswerte dar. Die Bildung der Rickstellung
ist insofern bei der Erstbewertung erfolgsneutral vorzunehmen.
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11. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind grundsatzlich mit ihren fortgefihrten
Anschaffungskosten angesetzt. Verbindlichkeiten aus Finanzie-
rungsleasing werden zu Beginn des Leasingverhaltnisses mit dem
Barwert der kiinftigen Leasingraten wahrend der unkindbaren
Grundmietzeit bilanziert.

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
werden grundsatzlich zu marktgerechten Konditionen verzinst.

Eventualverbindlichkeiten sind nicht in der Bilanz ausgewiesen.
Eventualverbindlichkeiten umfassen im Wesentlichen Bilirgschaf-
ten; eine Aufstellung der am Bilanzstichtag bestehenden Eventual-
verbindlichkeiten erfolgt unter Gliederungspunkt X.2.

12. Abgegrenzte Zuwendungen der

offentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden im Zeitpunkt des
Zuflusses mit dem Nominalbetrag erfolgsneutral in einem sepa-
raten Posten erfasst und entsprechend den Abschreibungen der
geforderten Vermdgenswerte erfolgswirksam aufgelost.

13. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkosten-
verfahren aufgestellt.

14. Umsatzerlose

PNE realisiert Umsatzerlose, wenn die Verfigungsgewalt Gber
abgrenzbare Giter oder Dienstleistungen auf den Kunden iber-
geht, das hei3t wenn dieser die Fahigkeit besitzt, die Nutzung der
Ubertragenen Giter oder Dienstleistungen zu bestimmen und im
Wesentlichen den verbleibenden Nutzen hieraus zieht. Dabei ist
Voraussetzung, dass ein Vertrag mit durchsetzbaren Rechten und
Pflichten besteht und der Erhalt der Gegenleistung wahrscheinlich
ist. Die Umsatzerlose entsprechen dem Transaktionspreis, zu
dem PNE voraussichtlich berechtigt ist.

Variable Gegenleistungen sind im Transaktionspreis enthalten,
wenn es hochwahrscheinlich ist, dass es nicht zu einer signifikan-
ten Ricknahme der Umsatzerldse kommt, sobald die Unsicherheit
in Verbindung mit der variablen Gegenleistung nicht mehr besteht.
Der Betrag der variablen Gegenleistung wird entweder nach der
Erwartungswertmethode oder mit dem wahrscheinlichsten Betrag
ermittelt, abhangig davon, welcher Wert die variable Gegenleistung
am zutreffendsten abschatzt.



Wenn der Zeitraum zwischen der Ubertragung von Giitern oder
Dienstleistungen und dem Zahlungszeitpunkt zwdlf Monate
Ubersteigt und ein signifikanter Nutzen aus der Finanzierung fur
den Kunden oder PNE resultiert, wird die Gegenleistung um den
Zeitwert des Geldes angepasst.

Enthalten Vertrage mehrere Leistungsverpflichtungen, werden
diese jeweils zu ihrem Einzelverauf3erungspreis verkauft. Fir
jede Leistungsverpflichtung werden Umsatzerlose entweder zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder tber einen bestimmten Zeit-
raum realisiert. Bei Vertragsabschluss wird bestimmt, ob die
Umsatzrealisierung zu einem bestimmten Zeitpunkt oder Uber
einen bestimmten Zeitraum zu erfolgen hat.

Umsatzerlose aus der Projektierung von Wind-
kraftanlagen (Segment ,Projektentwicklung”)

PNE projektiert und errichtet Windkraftanlagen an Land und auf
See. Umsatzerldse aus der Errichtung von Windkraftanlagen
werden zeitraumbezogen realisiert, wenn eines der Kriterien
des IFRS 15.35 erfiillt wird. In diesen Fallen werden Umsatzer-
l0se Uber einen bestimmten Zeitraum nach der Percentage-of-
Completion-Methode (Methode der Gewinnrealisierung nach
dem Fertigstellungsgrad) realisiert. Die Ermittlung des Fertig-
stellungsgrades basiert dabei auf den erbrachten Leistungen,
die mit dem gesamten erwarteten Leistungsvolumen verglichen
werden. Von Subunternehmern erbrachte Leistungen werden
bei der Bestimmung des Fertigstellungsgrades beriicksichtigt.
Insgesamt wird der Fertigstellungsgrad projektindividuell anhand
der erbrachten Leistungen ermittelt. Im Rahmen der Anwendung
der Percentage-of-Completion-Methode ist die Einschatzung des
Fertigstellungsgrades von besonderer Bedeutung; zudem kann
sie Schatzungen hinsichtlich des Liefer- und Leistungsumfangs
beinhalten, der zur Erfiillung der vertraglichen Verpflichtungen
erforderlich ist, demnach kdnnen Schatzungsanderungen die
Umsatzerlose erhéhen oder mindern.

Wenn keines der Kriterien in IFRS 15.35 erfillt ist, werden die
Umsatzerlose aus der Errichtung von Windparks zu dem Zeitpunkt
realisiert, an dem die Verfligungsmacht iber den Windpark an
den Kunden Ubergeht. Die Erlose aus diesen Verkaufen werden
in Hohe des im Vertrag festgelegten Preises erfasst.

Die Zahlung des Transaktionspreises ist sofort fallig, wenn der
Kunde den Windpark erwirbt und diesen bei Ubergabe abnimmt.
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Umsatzerlose bei Dienstleistungen und aus
Umspannwerkentgelten (Segment ,Services”)

PNE erbringt Dienstleistungen in Form von Management und
Serviceleistungen fir Windkraftanlagen. Umsatzerldse aus der Er-
bringung von Dienstleistungen werden linear tber einen bestimmten
Zeitraum realisiert. Erhaltene Vorauszahlungen [von max. 1 Jahr]
werden unter den Verbindlichkeiten im Posten abgegrenzte Um-
satzerlose ausgewiesen und linear aufgelost. Beinhaltet ein Vertrag
einen festen Stundensatz, werden die Erlose in der Hohe erfasst,
in der PNE einen Anspruch auf Rechnungstellung hat.

Umséatze aus Umspannwerken resultieren aus Umsatzen aus
Umspannwerkanschlussentgelten sowie Umspannwerknutzungs-
entgelten.

Umspannwerkanschlussentgelte werden fir einen Zeitraum von
ca. 20 bis 25 Jahren vom Kunden im Voraus bezahlt und unter
Beriicksichtigung einer Finanzierungskomponente werden die
Umsatze Uber die Vertragslaufzeit linear realisiert. Umsatzerlose
aus Umspannwerknutzungsentgelten werden in Hohe der ver-
traglich vereinbarten Betrdge monatlich abgerechnet und erzielt.

Die Rechnungstellung und Zahlung fiir Umspannwerkanschluss-
entgelte erfolgt zum Grofteil im Voraus fiir die gesamte Vertrags-
laufzeit. Der Ausweis dieser Vorauszahlungen erfolgt unter den
Verbindlichkeiten als abgegrenzte Umsatzerlose.

Fur die Umspannwerknutzungsentgelte und die tbrigen Dienst-
leistungen werden die Rechnungen gemaf den vertraglichen
Bedingungen ausgestellt, dabei sehen die Zahlungsbedingungen
Ublicherweise marktibliche Standardzahlungsbedingungen inner-
halb von 30 Tagen nach Rechnungsstellung vor.

Umsatzerlose aus Stromerzeugung
(Segment ,Stromerzeugung”)

Der Konzern produziert Strom aus dem laufenden Betrieb von
Windparks sowie eines Holzheizkraftwerks, speist diesen in Strom-
netze ein und erhalt dafiir Umsatzerlose.

Umsatzerldse aus Stromlieferungen werden zeitraumbezogen
anhand der outputbasierten Messmethode mengengenau lau-
fend entsprechend der Leistungserbringung realisiert. Da derin
Rechnung gestellte Betrag der Leistungserbringung entspricht,
wendet PNE die Vereinfachungsregel an, die Umsatze in Héhe
der in Rechnung gestellten Betrage zu erfassen.
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Die Rechnungstellung an Kunden erfolgt gemaf den vertrag-
lichen Bedingungen und sieht dabei iiblicherweise marktibliche
Standardzahlungsbedingungen innerhalb von 30 Tagen nach Rech-
nungstellung vor.

15. Fremdwahrungsumrechnung

Die in den Abschlissen der einzelnen Gesellschaften des Kon-
zerns erfassten Posten werden auf der Grundlage der jeweiligen
funktionalen Wahrung bewertet. Der Konzernabschluss wird
in Euro erstellt, der Berichtswahrung und funktionale Wahrung
der Muttergesellschaft ist.

Transaktionen in Fremdwahrung werden zum aktuellen Kurs am
Tag der Transaktion in die jeweils funktionale Wahrung umgerech-
net. Monetare Vermdgenswerte und Schulden in Fremdwahrung
werden mit dem Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Umrech-
nungsdifferenzen werden ergebniswirksam berlcksichtigt und in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter ., Sonstige betriebliche
Ertrage” oder ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” erfasst. Nicht
monetare Vermdgenswerte und Schulden, die zu historischen
Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwahrung
bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschafts-
vorfalls umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen aus zu erhaltenden bzw. zu zahlenden
monetdren Posten von bzw. an einen ausldndischen Geschafts-
betrieb, deren Erfullung weder geplant noch wahrscheinlich
ist, welche Teil einer Nettoinvestition in einen auslandischen
Geschaftsbetrieb sind und welche in der Riicklage aus Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen erfasst werden, werden bei Abgang der
Nettoinvestition erfolgswirksam erfasst. Die Umrechnung des
Eigenkapitals erfolgt zu historischen Kursen.

Zur Aufstellung eines Konzernabschlusses sind die Vermdgens-
werte und Schulden der ausldndischen Geschaftsbetriebe des
Konzerns in Euro umzurechnen, wobei die am Bilanzstichtag
gultigen Wechselkurse herangezogen werden. Ertrage und Auf-
wendungen werden zum Durchschnittskurs der Periode umge-
rechnet. Die entstandenen Umrechnungsdifferenzen werden als
Bestandteil des Eigenkapitals in die Riicklage aus der Wahrungs-
umrechnung eingestellt. Bei VeraufBerung eines auslandischen
Geschaftsbetriebes werden diese Betrdge erfolgswirksam erfasst.
Die Umrechnung des Eigenkapitals erfolgt zu historischen Kursen.
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Ein aus dem Erwerb eines auslandischen Geschaftsbetriebs ent-
stehender Geschafts- oder Firmenwert sowie Anpassungen an
die beizulegenden Zeitwerte werden als Vermogenswerte oder
Schulden des auslandischen Geschéftsbetriebs behandelt und
zum Stichtagskurs umgerechnet.

V. BILANZ

Hinsichtlich der Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen
Werte des Anlagevermdgens wird auf den Konzernanlagespiegel
verwiesen. Hinsichtlich der Verfigungsbeschrankungen von Ver-
mogenswerten des Anlagevermdgens wird auf Punkt V.2 ,Sach-
anlagevermogen” verwiesen.

1. Immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte betreffen mit 63.275 Tsd. Euro
(im Vorjahr: 63.301 Tsd. Euro) Geschafts- oder Firmenwerte aus der
Erstkonsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochtergesellschaften.

Wertminderung der Geschafts- oder
Firmenwerte

Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erwor-
benen Geschéfts- oder Firmenwerte werden zur Uberpriifung der
Werthaltigkeit den entsprechenden zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet.

Der kiinftig erzielbare Betrag wurde als beizulegender Zeitwert ab-
zliglich VerauBerungskosten (Fair Value less cost to sell] definiert.

Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmen-
wertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ., Projektent-
wicklung” wurden die zukinftigen Cashflows aus detaillierten
Planungen fir die nachsten drei Jahre abgeleitet (Hierarchiestufe
3). Fur den Zeitraum danach wurde kein Wachstumsabschlag
berlcksichtigt. Der fur die Diskontierung der prognostizierten
Cashflows verwendete durchschnittlich gewichtete Kapitalkosten-
satz vor Steuern betragt fir die Detailplanungsphase und fir den
anschlieBenden Zeitraum 8,26 Prozent (im Vorjahr: 8,17 Prozent).



Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmen-
wertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit .Services” wur-
den die zukinftigen Cashflows aus detaillierten Planungen fiir
die nachsten drei Jahre abgeleitet (Hierarchiestufe 3). Fir den
Zeitraum danach wurde kein Wachstumsabschlag beriicksichtigt.
Der fur die Diskontierung der prognostizierten Cashflows verwen-
dete durchschnittlich gewichtete Kapitalkostensatz vor Steuern
betragt fur die Detailplanungsphase und fiir den anschlieBenden
Zeitraum 8,28 Prozent (im Vorjahr: 8,46 Prozent).

Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmen-
wertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit .. Stromerzeugung”
wurden die zukinftigen Cashflows aus detaillierten Planungen
fUr die nachsten drei Jahre abgeleitet (Hierarchiestufe 3). Fir den
Zeitraum danach wurde eine kumulierte Planung uber die jeweilige
erwartete Restnutzungsdauer bis 2027 zugrunde gelegt. Der fur
die Diskontierung der prognostizierten Cashflows verwendete
durchschnittlich gewichtete Kapitalkostensatz vor Steuern betragt
flr die Detailplanungsphase und fiir den anschlieenden Zeitraum
4,34 Prozent [im Vorjahr: 3,93 Prozent).

Wesentliche Grundannahmen fiir die Berech-
nung der beizulegenden Zeitwerte abziglich
Verauflerungskosten der Geschaftseinheiten zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020:

Projektentwicklung

Geplante Bruttogewinnmargen - Die Bruttogewinnmargen wer-
den anhand der durchschnittlichen Bruttogewinnspannen, die in
vorhergehenden Geschéftsjahren erzielt wurden, ermittelt und
unter Berlicksichtigung der erwarteten Effizienzsteigerung erhoht.
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Zur Ermittlung des zukiinftigen Cashflows werden von den so
ermittelten Bruttogewinnen die zu erwartenden operativen Kosten
abgezogen. Finanzierungskosten und Steuern bleiben unberick-
sichtigt. Der danach verbleibende Betrag stellt die Ausgangsbasis
der Diskontierung dar.

Durchschnittlich gewichteter Kapitalkostensatz - Die Ermittlung
der Eigenkapitalkosten erfolgte durch Anwendung des Capital
Asset Pricing Models (CAPM). Die Kosten des Fremdkapitals vor
Steuern wurden mit einem Zinssatz von 2,82 Prozent (im Vorjahr:
2,39 Prozent) angesetzt.

Ergebnis der Wertminderungstests und Sensitivitaten

Der erzielbare Betrag der CGU Laubuseschbach (Stromerzeugung)
liegt unterhalb des Buchwertes der Vermdgenswerte der CGU, so-
dass eine auferplanmafige Abschreibung in Hohe von 26 Tsd. Euro
fur diesen Windpark vorgenommen wurde.

Fir die beiden CGUs Projektentwicklung und Services wurde kein
Wertminderungsbedarf festgestellt. Fir die CGU Services ist der
Vorstand der Ansicht, dass keine verninftige Veranderung der
Grundannahmen, auf denen die Bestimmung des erzielbaren
Betrages basiert, zu einem Wertminderungsbedarf fihren wiirde.
Hinsichtlich der CGU Projektentwicklung schatzt der Vorstand,
dass eine Veranderung des Zinssatzes um 5 Prozent dazu fithren
wiirde, dass die Summe der Buchwerte den erzielbaren Betrag
der CGU um 17.631 Tsd. Euro Ubersteigt.

Buchwerte der Geschafts- oder Firmenwerte,
die den jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet wurden:

Projektentwicklung Services Stromerzeugung Summe
in Tsd. Euro 2021 2021 2021 2021
Buchwert des Geschafts-
oder Firmenwertes 52.854 10.385 36 63.275
Projektentwicklung Services Stromerzeugung Summe
in Tsd. Euro 2020 2020 2020 2020
Buchwert des Geschafts-
oder Firmenwertes 52.854 10.385 62 63.301
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2. Sachanlagen

Die Gesellschaft hat in den Geschéftsjahren seit 2017 Windparks in
Eigenbesitz/Portfolio-Projekte gebaut und in Betrieb genommen.
Diese Projekte wurden unabhangig von ihrer aktuellen oder kinf-
tigen Gesellschafterstruktur selbst betrieben und zur Strom-
erzeugung genutzt, daher erfolgte der Ausweis dieser Windparks
ab dem Zeitpunkt der Verauflerung im Konzern gemaf I1AS 16 als
Anlagevermdgen. Bis zur Entscheidung zur externen Verduflerung
oder zum eigenen Betrieb erfolgte der Ausweis gemaf3 IAS 2 im
Vorratsvermdgen. Die Umgliederung aus dem Konzernvorrats-
vermogen in das Konzernanlagevermaogen erfolgte dabei ohne
Beriihrung der Gewinn- und Verlustrechnung und fiihrte dem-
entsprechend zu keiner Verringerung der Bestandsverdanderung.

Die Finanzierungen der Windpark-Projekte erfolgen teilweise
durch offentliche KfW-Darlehen. Diese Darlehen wurden im
Rahmen des Erwerbs mit der Effektivzinsmethode bewertet. Die
Differenz zwischen beizulegendem Zeitwert und Nominalwert der
Darlehen von aktuell 12.820 Tsd. Euro (im Vorjahr: 3.148 Tsd. Euro)
wird Uber die Laufzeit der Darlehen erfolgswirksam erfasst.

Verfligungsbeschrankungen bestehen wie im Vorjahr in Bezug auf
das Verwaltungsgebaude inkl. Grundstiick in Cuxhaven. Es besteht
eine eingetragene Grundschuld in Hohe von 4.170 Tsd. Euro (im
Vorjahr: 4.170 Tsd. Euro).

3. Nutzungsrechte

Die PNE-Gruppe hat Leasingverhaltnisse nach den Vorgaben
des IFRS 16 bilanziert. Aufgrund der Erfassung der Nutzungs-
rechte wird in der Bilanz per 31. Dezember 2021 ein Wert von
64,7 Mio. Euro ausgewiesen (im Vorjahr: 39,1 Mio. Euro). Zuséatz-
lich werden per 31. Dezember 2021 weitere Nutzungsrechte in
Héhe von 42,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 34,6 Mio. Euro), wéhrend der
Umsetzungsphase bis zur Fertigstellung der Projekte, unter den
Vorraten ausgewiesen.
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4. Langfristige finanzielle
Vermogenswerte

Die langfristigen finanziellen Vermdgenswerte enthalten neben
den Beteiligungen der Gesellschaft an assoziierten Unternehmen
(inkl. Gemeinschaftsunternehmen) in Héhe von 461 Tsd. Euro (im
Vorjahr: 434 Tsd. Euro) diejenigen Anteile an verbundenen Unter-
nehmen, die wegen ihrer geringen Bedeutung nicht im Rahmen
der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen
werden, in Hohe von 242 Tsd. Euro (im Vorjahr: 115 Tsd. Euro).
Die Beteiligungen sollen auf langfristige Sicht nicht verauflert
werden. Dariber hinaus sind in dem Posten Ausleihungen in
Hohe von 188 Tsd. Euro (im Vorjahr: 178 Tsd. Euro) und sonstige
Darlehensforderungen in Hohe von 499 Tsd. Euro (im Vorjahr:
0 Tsd. Euro) enthalten.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden Wertminderungen in Hohe von
0 Tsd. Euro (im Vorjahr: 0 Tsd. Euro) auf langfristige finanzielle
Vermégenswerte vorgenommen.

Zur Kategorisierung und Bewertung der Finanzinstrumente siehe
Tz. IV.5.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen werden nach der
Equity-Methode bewertet. Es handelt sich um ein Gemeinschafts-
unternehmen, weil auf der Basis von vertraglichen Vereinbarungen
eine gemeinschaftliche Beherrschung gegeben ist.

Anteile an assoziierten Unternehmen sind in diesem Konzern-
abschluss nach der Equity-Methode bilanziert.

Die zusammenfassenden Finanzinformationen entsprechen
den Betréagen der in Ubereinstimmung mit den IFRS aufgestell-
ten Abschlisse der assoziierten Unternehmen (fir Zwecke der
Bilanzierung nach der Equity-Methode vom Konzern entsprechend
angepasst).



Einzelheiten zur Windpark Altenbruch GmbH als wesentliches
assoziiertes Unternehmen des Konzerns sind den folgenden

Tabellen zu entnehmen:
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Assoziierte Unternehmen Hauptgeschaft Sitz Beteiligungs- und Stimmrechtsquote
31.12.2021 31.12.2020
Stromerzeugung
Windpark Altenbruch GmbH aus Windenergie Cuxhaven 50% 50%
Uberleitungsrechnung von den dargestellten zusammenfassen-  Windpark Altenbruch GmbH
den Finanzinformationen zum Buchwert der Beteiligung an der
Windpark Altenbruch GmbH im Konzernabschluss: in Tsd. Euro 2021 2020
Windpark Altenbruch GmbH Umeatzeriose d a
Jahresiberschuss
in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020 oue fortgefu‘hrten
Geschaftsbereichen -10 -1
Nettoreinvermdgen des Nachsteuerergebnis aus
Gemeinschaftsunternehmens 925 919 aufgegebenen Bereichen 0 0
Beteiligungsquote des Konzerns 50% 50% Jahresergebnis 10 RY
Geschafts- oder Firmenwert 0 0 Sonstiges Ergebnis 0 0
Erhaltene Dividende -16 -40 Gesamtergebnis 10 RE
Buchwert der Vom assoziierten Unternehmen
Konzernbeteiligung 447 420 orhaltene Dividende 16 40
Windpark Altenbruch GmbH
Zusammengefasste Informationen fir assoziierte Unternehmen,
in Tsd. Euro 31.12.2021  31.12.2020  die einzeln unwesentlich sind:
Kurzfristige Vermogenswerte 162 161
Langfristige Vermdgenswerte 770 770 in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Kurzfristige Schulden -7 -12 Summe der Buchwerte
Langfristige Schulden 0 0 der Konzernanteile
an diesen Unternehmen 15 15
5. Vorrate
in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 289 244
Unfertige Erzeugnisse und
Leistungen 122.529 144.136
Fertige Erzeugnisse und Waren 2 2
Geleistete Anzahlungen 40.891 29.621
163.711 174.003
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Die Gesellschaft hat in den Geschéftsjahren seit 2017 Windparks
in Eigenbesitz/Portfolio-Projekte gebaut und in Betrieb genom-
men. Diese Projekte wurden unabhangig von ihrer aktuellen oder
kiinftigen Gesellschafterstruktur selbst betrieben und zur Strom-
erzeugung genutzt, daher erfolgte der Ausweis der Windparks
ab dem Zeitpunkt der Verduflerung im Konzern gemaf IAS 16
als Anlagevermdgen. Die Umgliederung der Assets erfolgte aus
dem Konzernvorratsvermdgen in das Konzernanlagevermaogen.

Es werden per 31. Dezember 2021 Nutzungsrechte in Héhe von
42,1 Mio. Euro (im Vorjahr: 34,6 Mio. Euro) unter den Vorraten
ausgewiesen. Es handelt sich hierbei um Nutzungsrechte im
Zusammenhang mit in der Umsetzungsphase befindlichen Wind-
oder Photovoltaikprojekte. Diese Nutzungsrechte werden bis zur
Fertigstellung der Projekte unter den Vorraten ausgewiesen und
anschliefend aus dem Konzernvorratsvermdgen in die Konzern-
nutzungsrechte umgegliedert. Auf die Nutzungsrechte wurden
Wertminderungen in Hohe von 2.654 Tsd. Euro vorgenommen,
die in Analogie zu denen der im Anlagevermdgen befindlichen
Nutzungsrechte in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung un-
ter den Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des
Anlagevermdgens, Sachanlagen und Nutzungsrechte ausgewiesen
werden.

Im Geschéftsjahr 2021 wurden dariber hinaus Wertminderun-
gen der Vorrate auf den Nettoverauf3erungswert in Héhe von
5.041 Tsd. Euro (im Vorjahr: 5.239 Tsd. Euro) als Aufwand in den
Bestandsveranderungen erfasst. Die Wertminderungen entfallen
in Hohe von 110 Tsd. Euro (im Vorjahr: 2.010 Tsd. Euro) auf das
Inland und in Hohe von 4.931 Tsd. Euro (im Vorjahr: 3.229 Tsd. Euro)
auf das Ausland. Die Wertminderungen wurden im Wesentlichen
vorgenommen, da Sachverhalte wie z.B. verlangerte Genehmi-
gungszeitraume, Rechtsmittel gegen Projektvorhaben oder ver-
anderte Rahmenbedingungen bezogen auf das jeweilige Projekt
dazu geflhrt haben, dass einige Projekte nicht mehr zu den bisher
kalkulierten Bedingungen wirtschaftlich umsetzbar sind und die
vorhandenen Vermaogenswerte wertberichtigt werden mussten.

Insgesamt wurden angefallene Kosten fur Vorrate in Hohe von
129.819 Tsd. Euro (im Vorjahr: 38.204 Tsd. Euro) aufwandswirksam
erfasst.

In den unfertigen Erzeugnissen und Leistungen sind Vermdgens-
werte in Hohe von 24.826 Tsd. Euro (im Vorjahr: 42.104 Tsd. Euro)
enthalten, die voraussichtlich nach mehr als zwélf Monaten
realisiert bzw. erflllt werden.
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Die unfertigen Leistungen gliedern sich im Wesentlichen wie
folgt auf

— Projekte an Land national: 100,4 Mio. Euro (im Vorjahr:
93,1 Mio. Euro),

- Projekte an Land international: 22,1 Mio. Euro (im Vorjahr:
51,0 Mio. Euro).

Die unfertigen Leistungen veranderten sich im Rahmen der Um-
setzung von Projekten von 144.136 Tsd. Euro (31. Dezember 2020)
auf 122.529 Tsd. Euro.

6. Forderungen und sonstige
Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und darauf
gebildeten Wertminderungen betreffen ausschlieflich Forderun-
gen aus Vertragen mit Kunden.

Eine Risikovorsorge fir nicht wertgeminderte Forderungen
(Stufe 2) wurde nicht gebildet, weil die Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen im Wesentlichen gegentber durchfinan-
zierten Windparkbetreibergesellschaften [bei Forderungen aus der
Projektierung oder Generalunternehmerschaft) oder laufenden
Windparks (bei Forderungen aus Dienstleistungen) mit laufenden
Einnahmen bestehen.

An den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden
Eigentumsvorbehalte in geschaftsiblichen Umfang vereinbart,
dariber hinaus wurden keine weiteren Sicherheiten vereinbart.

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte umfassen die kurz-
fristigen sonstigen Darlehensforderungen und Forderungen gegen
verbundene Unternehmen, assoziierte Unternehmen und solche,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Unter den kurzfristigen sonstigen Darlehensforderungen sind von
der PNE AG und der WKN GmbH an verdufBerte Windparkprojekt-
gesellschaften ausgegebene Darlehen ausgewiesen.

Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen, asso-
ziierte Unternehmen und solche, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht, sind kurzfristige sonstige finanzielle Forderun-
gen, welche im Wesentlichen Darlehensforderungen umfassen,
ausgewiesen.
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Eine Risikovorsorge fur nicht wertgeminderte Darlehen (Stufen 1
und 2) wurde nicht gebildet, da diese Darlehen gegenlber nicht
konsolidierten durchfinanzierten Windparkbetreibergesellschaf-
ten bzw. Windparks mit laufenden Einnahmen bestehen. Bereits
bestehende Wertminderungen auf Darlehen (Stufe 3) resultieren
aus Anderungen in der Vergangenheit in den gesetzlichen Rahmen-
bedingungen bestimmter Lander, in denen die darlehensnehmen-
den Gesellschaften operieren, infolgedessen sich niedrigere als
erwartete Einnahmen ergeben haben. Alle Wertminderungen
wurden in vergangenen Perioden gebildet und es bestehen derzeit
keine Anzeichen, dass ahnliche regulatorische Veranderungen,
welche einen Wertminderungsbedarf bestehender Darlehen zur
Folge hatten, eintreten kénnten.
Es wurden keine Sicherheiten fir die sonstigen finanziellen Ver-
madgenswerte vereinbart.
Weitere Angaben zu finanziellen Vermaogens-
werten gem. IFRS 7
Die Kreditverluste der nach dem vereinfachten Wertminde-
rungsmodell (Simplified Approach) bewerteten Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie der nach dem generellen
Wertminderungsmodell (General Approach) bewerteten sonstigen
finanziellen Vermdgenswerte entwickelten sich wie folgt:

General Approach
Simplified

in Tsd. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Approach Gesamt
Stand 1.1.2020 - - 3.174 21 3.195
Transfer nach Stufe 1 - - - - -
Transfer nach Stufe 2 - - - - -
Transfer nach Stufe 3 - - - - -
Finanzielle Vermdgenswerte, die in der
Berichtsperiode ausgebucht wurden - - - - -
Wertberichtigungen - - - 499 499
Auflésungen - - - -21 -21
Stand 31.12.2020/1.1.2021 - - 3.174 499 3.673
Transfer nach Stufe 1 - - - - -
Transfer nach Stufe 2 - - - - -
Transfer nach Stufe 3 - - - - -
Finanzielle Vermogenswerte, die in der
Berichtsperiode ausgebucht wurden - - - - -
Neu ausgereichte oder erworbene finanzielle Vermdgenswerte - - - - -
Wertberichtigungen - - - 41 41
Auflosungen - - - -74 -74
Wechselkursbedingte und sonstige Veranderungen - - - - -
Stand 31.12.2021 - - 3.174 466 3.640

107



PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Konzernanhang

Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der Bruttobuchwerte
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der sons-
tigen finanziellen Vermogenswerte im Berichtsjahr dar.

General Approach

in Tsd. Euro

Simplified

Stufe 1 Stufe 2 Stufe3 Approach Gesamt

Stand 1.1.2020

7.242 - 3.174 34.272 44.688

Transfer nach Stufe 1

Transfer nach Stufe 2

Transfer nach Stufe 3

- - - - 0

Neu ausgereichte oder erworbene und

ausgebuchte finanz. Vermdgenswerte

-3.765 - - 6.398 2.633

Wechselkursbedingte und sonstige Veranderungen

Stand 31.12.2020/1.1.2021

3.477 - 40.670 47.321

Transfer nach Stufe 1

Transfer nach Stufe 2

Transfer nach Stufe 3

Neu ausgereichte oder erworbene und
ausgebuchte finanz. Vermogenswerte

3.889 - - -10.712 -6.823

Wechselkursbedingte und sonstige Veranderungen

Stand 31.12.2021

7.366 - 29.958 40.498

Die Bruttobuchwerte der der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie der sonstigen finanziellen Vermégenswerte nach
Ausfallrisiko-Ratingklassen stellen sich wie folgt dar:

General Approach

Simplified
in Tsd. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe3 Approach
Ausfallrisiko-
Ratingklasse 1 7.366 - - 29.958
Ausfallrisiko-
Ratingklasse 2 - - - -
Ausfallrisiko-
Ratingklasse 3 - - 3.174 -
Gesamt 7.366 0 3.174 29.958
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Finanzinstrumente mit der Ratingklasse 1 unterliegen keinem
signifikanten Ausfallrisiko.

Finanzinstrumente mit der Ratingklasse 2 unterliegen einem
erhohten Ausfallrisikomanagement.

Finanzinstrumente mit der Ratingklasse 3 umfassen wertgemin-
derte Finanzinstrumente.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt, unter Angabe der Kategorien, die
Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte samtlicher finanzieller
Vermdgenswerte:
Kategorie

in Tsd. Euro gem. IFRS 9 Gesamt Fair Value
Per 31.12.2021
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 149.625 149.625
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 29.492 29.492
Kurzfristige sonstige Darlehensforderungen AC 1.204 1.204
Forderungen gegen verbundenen Unternehmen AC 6.000 6.000
Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen und solchen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht AC 162 162
Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Anteile an verbundenen Unternehmen FVOCI 242 242
Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht FVOCI 1.208 1.208
Sonstige Ausleihungen AC 188 188
Sonstige langfristige Darlehensforderungen AC 499 499

188.620 188.620
Summe AC 187.170 187.170
Summe FVOCI 1.450 1.450
Per 31.12.2020
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 111.617 111.617
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 40171 40171
Kurzfristige sonstige Darlehensforderungen AC 2.002 2.002
Forderungen gegen verbundene Unternehmen AC 1.315 1.315
Forderungen gegentiber assoziierten Unternehmen und solchen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht AC 160 160
Langfristige finanzielle Vermoégenswerte
Anteile an verbundenen Unternehmen FVOCI 115 115
Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht FVOCI 1.208 1.208
Sonstige Ausleihungen AC 178 178
Sonstige langfristige Darlehensforderungen AC 0 0

156.767 156.767
Summe AC 155.443 155.443
Summe FVOCI 1.323 1.323

AC = zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet
FVOCI = zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Wertdnderung im OCI)
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Die in die Kategorie FVOCI eingestuften Anteile an verbundenen
Unternehmen sowie Anteile an Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht, wurden in Hohe von 1.450 Tsd. Euro
(31. Dezember 2020: 1.323 Tsd. Euro) zu Anschaffungskosten,
welche eine geeignete Schatzung des Fair Values darstellen,
bewertet. Nettoergebnisse und Dividenden entfallen aktuell auf
die Kategorie .FVOCI" nicht.

Bei den finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie ..zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet” (AC) entsprechen die
Buchwerte zum Bilanzstichtag anndhernd den beizulegenden
Zeitwerten. Nettoergebnisse entfallen auf diese in Hohe von
41 Tsd. Euro (im Vorjahr: 499 Tsd. Euro) auf Wertminderungen,
die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen
wurden, sowie in Hohe von 76 Tsd. Euro (im Vorjahr: 81 Tsd. Euro)
auf Zinsertrage, welche im Finanzergebnis ausgewiesen werden.

Ubrige Vermogenswerte

Unter den Ubrigen Vermdgenswerten sind im Wesentlichen
Umsatzsteuerforderungen ausgewiesen.

7. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft zum 1. Januar 2021 betrug
76.603.334,00 Euro (im Vorjahr: 76.603.334,00 Euro), eingeteilt in
76.603.334 (im Vorjahr: 76.603.334) Namensstiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von 1,00 Euro je Aktie.

Im Berichtszeitraum hat sich das Grundkapital der Gesellschaft
nicht verandert. Am Bilanzstichtag betrug das Grundkapital der
Gesellschaft daher unverandert 76.603.334,00 Euro, eingeteilt in
76.603.334 Namensstiickaktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von 1,00 Euro je Aktie.

Genehmigtes Kapital 2017

Die Hauptversammlung hat den Vorstand mit Beschluss vom
31. Mai 2017 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. Mai 2022 durch Ausgabe
neuer auf den Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
38.250.000,00 Euro zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017). Dabei
ist den Aktiondren mit den nachfolgenden Einschrankungen ein
Bezugsrecht zu gewahren, wobei das Bezugsrecht den Aktionaren
auch mittelbar gemaf § 186 Absatz 5 AktG gewahrt werden kann.
Der Vorstand wurde au3erdem ermachtigt, mit Zustimmung des

110

Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieflen
fur Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses
ergeben. Ferner wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre bis zu einem
Betrag, der 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
oder - falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausiibung
der Erméachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschrei-
tet, auszuschlieflen, um die neuen Aktien gegen Bareinlagen
zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Borsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung
und Ausstattung zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet (vereinfachter
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG). Auf
diese vorgenannte 10-Prozent-Grenze ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf neue oder zurlickerworbene
Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter
vereinfachtem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gemaf
oder entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
veraufBert worden sind, sowie der anteilige Betrag des Grund-
kapitals, auf den sich Wandlungs- und/oder Optionsrechte aus
Schuldverschreibungen beziehen, die wahrend der Laufzeit der
Ermachtigung in sinngemaBer Anwendung von § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgegeben worden sind.

Weiter wurde der Vorstand fir einen Teilbetrag von bis zu ins-
gesamt 15.300.000,00 Euro ermachtigt, das Bezugsrecht mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieflen,

— sofern die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen, insbeson-
dere beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder von Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermaogensgegenstanden, einschlief3lich von Rechten und
Forderungen - auch gegen die Gesellschaft -, oder von
Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden
oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
erfolgt, sowie

— um Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft oder
ihren Tochtergesellschaften ausgegebenen Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren,
wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs- und/oder
Optionsrechts als Aktionar zustehen wiirde.

Von den vorstehenden Erméachtigungen zum Ausschluss des
Bezugsrechts darf der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insgesamt nur in dem Umfang Gebrauch machen, dass der antei-
lige Betrag des Grundkapitals, der auf wahrend der Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebene oder verdufBerte Aktien der Gesellschaft entfallt bzw.



auf den sich Instrumente oder Rechte beziehen, die wahrend der
Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2017 unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden und den Bezug von Aktien der
Gesellschaft, auch aus bedingtem Kapital, ermdglichen, insge-
samt 20 Prozent des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder
- falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Auslibung der
vorliegenden Erméachtigungen bestehenden Grundkapitals nicht
Uberschreitet.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung liber das Genehmigte Kapital
2017 vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen
der Aktienausgabe einschlief3lich des Ausgabebetrags entscheidet.

Das Genehmigte Kapital 2017 wurde am 17. August 2017 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Von dem Genehmigten Kapital 2017 machte der Vorstand im
Berichtszeitraum keinen Gebrauch.

Das Genehmigte Kapital betrug zum 31. Dezember 2021 somit
unverandert 38.250.000,00 Euro.

Bedingtes Kapital 2017

Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2017 hat dariber hinaus
eine bedingte Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft um
weitere bis zu 20.000.000,00 Euro beschlossen:

Das Grundkapital ist um weitere bis zu 20.000.000,00 Euro, einge-
teilt in bis zu 20.000.000 auf den Namen lautende Stiickaktien mit
einem auf diese Aktien entfallenen anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von je 1,00 Euro, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017).
Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefihrt, wie
die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten
aus begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittel-
baren 100-prozentigen Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft
aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversamm-
lung vom 31. Mai 2017 bis zum 30. Mai 2022 ausgegeben bzw.
garantiert werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten
Gebrauch machen. Die bedingte Kapitalerhohung wird nicht durch-
geflihrt, soweit ein Barausgleich gewahrt wird oder eigene Akti-
en, Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien einer anderen
bérsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden.
Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maf3gabe des
vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zum
bestimmenden Wandlungs- oder Optionspreis. Die neuen Aktien
nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
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entstehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich zulassig, kann der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung
neuer Aktien hiervon und von § 60 Absatz 2 AktG abweichend,
auch fur ein bereits abgelaufenes Geschaftsjahr, festlegen. Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapital-
erhohung festzulegen.

Von der Erméchtigung Uber das Bedingte Kapital 2017 hat der
Vorstand im Berichtszeitraum keinen Gebrauch gemacht.

Eigene Anteile

Die Hauptversammlung vom 22. Mai 2019 hat den Vorstand der
Gesellschaft ermachtigt, bis zum 21. Mai 2024 einmalig oder
mehrmals eigene Aktien der Gesellschaft im Umfang von insge-
samt bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der betreffenden Erméchtigung bestehenden Grundkapitals oder
- falls dieser Betrag geringer ist - des zum Zeitpunkt der jewei-
ligen Auslibung der vorliegenden Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals zu einem oder mehreren zuldssigen Zwecken im
Rahmen der gesetzlichen Beschrankungen nach Maf3gabe der
folgenden Bestimmungen zu erwerben. Auf die aufgrund dieser
Ermachtigung erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen
eigenen Aktien, die die Gesellschaft bereits erworben hat und die
sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 Prozent des Grundkapi-
tals entfallen. Der Erwerb kann dabei durch die Gesellschaft,
durch abhangige oder im Besitz der Gesellschaft stehende Unter-
nehmen oder durch auf deren Rechnung oder auf Rechnung der
Gesellschaft handelnde Dritte durchgefiihrt werden, wenn die
gesetzlichen Voraussetzungen, insbesondere gemaf} § 71 Absatz
2 AktG, vorliegen. GemafR der Erméachtigung erfolgt der Erwerb
nach Wahl des Vorstands Uber die Bérse oder mittels eines an
alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. mittels
einer an alle Aktionare gerichteten offentlichen Einladung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten oder mittels Einrdumung von
Andienungsrechten. Dabei darf bei einem Erwerb tber die Borse
der Erwerbspreis je Aktie [chne Erwerbsnebenkosten) den durch
die Eréffnungsauktion im XETRA-Handelssystem (oder in einem
an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem)
ermittelten Borsenkurs der Aktie an der Frankfurter Wertpapier-
bérse am Tag der Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb um
nicht mehrals 10 Prozent tUber- oder unterschreiten. Bei einem
Erwerb auf der Grundlage eines &ffentlichen Kaufangebots darf
der Erwerbspreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den nicht
gewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie im XETRA-
Handelssystem (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse

1111



PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Konzernanhang

an den letzten drei Borsenhandelstagen vor erstmaliger Veroffent-
lichung des Angebots nicht mehr als 10 Prozent tber- oder un-
terschreiten. Im Falle der offentlichen Einladung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten oder eines Erwerbs durch Einrdaumung
von Andienungsrechten darf der Erwerbspreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie im XETRA-Handelssystem (oder in einem
an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierborse an den drei letzten Borsen-
handelstagen vor dem Tag der Annahme der Verkaufsangebote
bzw. dem Tag der Einraumung von Andienungsrechten um nicht
mehr als 10 Prozent Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich
nach der Veroffentlichung eines &ffentlichen Kaufangebots oder
der offentlichen Einladung an Aktionare zur Abgabe von Verkauf-
sangeboten oder nach der Einraumung von Andienungsrechten
erhebliche Abweichungen des mafigeblichen Kurses, so kénnen
das Angebot, die Einladung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
bzw. die Andienungsrechte angepasst werden. In diesem Fall
wird auf den Schlusskurs im XETRA-Handelssystem am letzten
Borsentag vor der Verdffentlichung der Anpassung abgestellt;
die 10-Prozent-Grenze fir das Uber- oder Unterschreiten ist
auf diesen Betrag anzuwenden. Das Volumen eines offentlichen
Kaufangebots oder einer offentlichen Einladung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten (zusammen . Offentliches Erwerbsangebot”)
kann begrenzt werden. Sofern die Gesamtzahl der auf ein 6ffent-
liches Erwerbsangebot angedienten Aktien dessen Volumen Uber-
schreitet, kann der Erwerb nach dem Verhaltnis der angedienten
Aktien [Andienungsquoten] erfolgen; dartber hinaus kénnen eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen (bis zu 50 Aktien
je Aktionar] sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien eine Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen vorge-
sehen werden. Etwaige weitergehende Andienungsrechte der Akti-
onare nach MafBgabe der Beteiligungsquoten sind ausgeschlossen.
Auch im Fall der Einrdumung von Andienungsrechten kann deren
Gesamtvolumen begrenzt werden. Werden den Aktionaren zum
Zwecke des Erwerbs Andienungsrechte eingeraumt, so werden
diese den Aktiondren im Verhaltnis zu ihrem Aktienbesitz ent-
sprechend der Relation des Volumens der von der Gesellschaft
zurtickzukaufenden Aktien zum ausstehenden Grundkapitals zu-
geteilt. Bruchteile von Andienungsrechten miissen nicht zugeteilt
werden; fir diesen Fall werden etwaige Teilandienungsrechte
ausgeschlossen. Die nahere Ausgestaltung des jeweiligen Erwerbs,
insbesondere eines etwaigen Kaufangebots oder einer Einla-
dung zur Abgabe von Verkaufsangeboten bestimmt der Vorstand.
Dies gilt auch fir die Ausgestaltung etwaiger Andienungsrechte,
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insbesondere hinsichtlich der Laufzeit und ggf. ihrer Handelbarkeit.
Dabei sind auch kapitalmarktrechtliche und sonstige gesetzliche
Beschrankungen und Anforderungen zu beachten.

Der Vorstand ist auflerdem ermachtigt, die aufgrund der vorste-
hend beschriebenen oder einer friher erteilten Ermachtigung
erworbenen Aktien zu folgenden Zwecken zu verwenden: Die
Aktien kdnnen Uber die Borse oder mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare im Verhaltnis ihrer
Beteiligungsquote verauBert werden. Im Falle eines offentlichen
Angebots an alle Aktionare kann das Bezugsrecht fir Spitzen-
betrage ausgeschlossen werden. Ferner konnen die Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats anderweitig gegen Zahlung eines
Barkaufpreises je Aktie verauflert werden, der den Borsenpreis
der borsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung
zum Zeitpunkt der VeraufBerung nicht wesentlich unterschreitet.
Der auf die Anzahl der unter dieser Ermachtigung insgesamt ver-
auBerten Aktien entfallene anteilige Betrag des Grundkapitals darf
zudem 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméachtigung bestehenden Grundkapitals oder - falls dieser
Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausiibung
dervorliegenden Erméachtigung bestehenden Grundkapitals nicht
Uberschreiten. Auflerdem konnen erworbene eigene Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auch gegen Sachleistung, insbe-
sondere als (Teil-)Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder von Beteiligungen von Unternehmen
oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden, einschlief3lich von
Rechten und Forderungen - auch gegen die Gesellschaft -, oder
von Anspruchen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden,
oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen, ange-
boten und Ubertragen werden. Des Weiteren kénnen erworbene
eigene Aktien zur Bedienung von Erwerbsrechten auf Aktien der
Gesellschaft aus oder im Zusammenhang mit von der Gesell-
schaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren 100-prozentigen
Beteiligungsgesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten verwendet werden.
Ferner konnen erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder
die Durchflihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses
bedarf. Die Einziehung erfolgt zur Kapitalherabsetzung. Der Vor-
stand kann allerdings gemaf § 237 Absatz 3 Nr. 3 AktG abweichend
bestimmen, dass das Grundkapital nicht herabgesetzt wird, son-
dern sich der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital geman
8§ 8 Absatz 3 AktG erhéht. Der Vorstand ist in diesem Fall gemaf3 §



237 Absatz 3 Nr. 3, zweiter Halbsatz, AktG erméchtigt, die Angabe
der Zahl der Aktien in der Satzung anzupassen. Alle vorgenannten
Ermachtigungen zur VeraufBerung oder anderweitigen Verwen-
dung bzw. zur Einziehung erworbener eigener Aktien konnen
einmal oder mehrmals, ganz oder auch in Teilen, einzeln oder
gemeinsam ausgenutzt werden. Das Bezugsrecht der Aktionare
wurde insoweit ausgeschlossen, wie eigene Aktien gemaf den
vorstehend beschriebenen Ermachtigungen verwendet werden.

Dariiber hinaus hat die Hauptversammlung vom 22. Mai 2019
den Aufsichtsrat der Gesellschaft ermachtigt, aufgrund der vor-
stehend beschriebenen Ermachtigung oder aufgrund friherer
Ermachtigungen erworbene eigene Aktien unter Wahrung des
Gebots der Angemessenheit der Verglitung dazu zu verwenden,
die Aktien gegenwartigen und/oder zukinftigen Mitgliedern des
Vorstands der Gesellschaft im Rahmen des rechtlich Zuldssigen
als Vergltungsbestandteil in Form einer Aktientantieme zuzusagen
oder zu Ubertragen. Dies muss mit der Maf3gabe erfolgen, dass
die weitere Ubertragung der Aktien durch das jeweilige Mitglied
des Vorstands binnen einer Frist von mindestens vier Jahren ab
der Zusage bzw. Ubertragung (Sperrfrist) ebenso wenig zuléssig
ist wie die Eingehung von Sicherungsgeschaften, durch die das
wirtschaftliche Risiko aus dem Kursverlauf fir den Zeitraum der
Sperrfrist teilweise oder vollstandig auf Dritte Ubertragen wird.
Bei der Zusage bzw. Ubertragung ist fir Aktien jeweils der aktu-
elle Borsenkurs - auf der Grundlage einer vom Aufsichtsrat zu
bestimmenden zeitnahen Durchschnittsbetrachtung - zugrunde
zu legen. Auch diese Ermachtigung kann einmal oder mehrmals,
ganz oder auch in Teilen, einzeln oder gemeinsam ausgenutzt
werden. Ebenso ist das Bezugsrecht der Aktionare insoweit aus-
geschlossen, wie eigene Aktien gemaf dieser dem Aufsichtsrat
erteilten Ermachtigung verwendet werden.

Im Berichtszeitraum haben weder der Vorstand noch der Auf-
sichtsrat von der durch die Hauptversammlung am 22. Mai 2019
erteilten Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien Gebrauch gemacht.

Zum 31. Dezember 2021 hielt die Gesellschaft 266.803 (im Vorjahr:
266.803) eigene Aktien, die sie im Jahr 2018 unter Ausnutzung der
seinerzeit bestehenden Ermachtigung auf der Grundlage eines an
alle Aktionare gerichteten Aktienrickkaufangebots erworben hat.
Im Geschaftsjahr 2021 wurden keine eigenen Aktien verwendet.
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Kapitalrucklage

In der Kapitalricklage sind das Agio der ausgegebenen Aktien
sowie der Eigenkapitalanteil der Wandelschuldverschreibung
enthalten. Im Geschaftsjahr 2021 veranderte sich die Kapital-
ricklage nicht.

Fremdwahrungsriicklage

In der Fremdwahrungsriicklage sind Umrechnungsdifferenzen
aus der Umrechnung der funktionalen Wahrung auslandischer
Geschéftsbetriebe in die Berichtswahrung des Konzerns enthalten.

Konzernbilanzergebnis

Im Konzernbilanzergebnis kumulieren sich die Gewinne und Ver-
luste. Im Rahmen der Dividendenzahlung 2021 wurden aus dem im
handelsrechtlichen Jahresabschluss der PNE AG ausgewiesenen
Bilanzgewinn 3.053 Tsd. Euro Dividende (0,04 Euro je Aktie) an die
Aktionare ausgeschiittet.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn der
PNE AG in Hohe von 231.127.360,22 Euro eine Dividende in Hohe
von 0,04 Euro sowie eine Sonderdividende in Héhe von 0,04 Euro
flr das Geschaftsjahr 2021 je dividendenberechtigter Stiickaktie
des Geschaftsjahres 2021 auszuschitten. Der verbleibende Bi-
lanzgewinn soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

8. Nicht beherrschende Anteile

Aus der Kapitalkonsolidierung von Gesellschaften sowie den
Ergebnissen aus dem Geschaftsjahr 2021 und vergangenen
Geschéftsjahren resultieren kumuliert .Nicht beherrschende
Anteile” in Hohe von -7.382 Tsd. Euro (im Vorjahr: -7.070 Tsd. Euro).

Die nachfolgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den nicht

100-prozentigen Tochterunternehmen des Konzerns, an denen
wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen.
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Beteiligungs- und Auf nicht
Stimmrechtsquote der beherrschende Anteile
nicht beherrschenden entfallender Kumulierte nicht
Name des Tochterunternehmens Sitz Anteile Gewinn/Verlust beherrschende Anteile
in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
WHKN Teilkonzern
davon Sevivon s.p.z.0.0. Polen 0,00% 0,00% 0 -240 0 0
davon ATS Energia s.r.l. Italien 22.21% 22,21 % -7 -1 -6.052 -6.044
davon VKS Vindkraft Svergie Schweden 20,00% 20,00% -148 31 615 763
davon WKN Windcurrent S.A. Sidafrika 20,00% 20,00% -306 -276 -2.017 -1.711
Sonstige -2 =221 72 -78
Gesamtsumme der nicht
beherrschenden Anteile -463 =717 -7.382 -7.070
Die zusammenfassenden Finanzinformationen hinsichtlich der ~ WKN Teilkonzern
Tochterunternehmen des Konzerns, an denen wesentliche nicht
beherrschende Anteile bestehen, sind nachfolgend angegeben. i Tsd. Euro 2021 2020
Die zusammenfassenéen Fman2|.nf(_Jr.mat|0nen entsprechen den Gesamtleistung 176 647 113.802
Betragen vor konzerninternen Eliminierungen.
Aufwendungen 181.394 120.143
WKN Teilkonzern Jahresergebnis -4.747 -6.342
- davon:
in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020 Auf die Gesellschafter
Kurzfristige Vermogenswerte 95.700 146.608 des Mutterunternehmens .
Langfristige Vermdgenswerte 163.355 78.398 entfa.llenldes Jahresergebnis 4303 5846
Kurzfristige Schulden 76.547 102.653 Aufdie nicht beherrschenden
Gesellschafter entfallendes
Langfristige Schulden 121.444 56.166 Jahresergebnis bl 496
Den Gesellschaftern des Mutter-
unternehmens zurechenbarer -
Anteil am Eigenkapital 68.517 73.196 Auf die Gesellschafter des
Mutterunternehmens ent-
Nicht beherrschende fallendes Sonstiges Ergebnis 0 0
Gesellschafter -7.453 -7.009 —
Auf die nicht beherrschenden
Gesellschafter entfallendes
Sonstiges Ergebnis 0 0
Sonstiges Ergebnis 0 0
Auf die Gesellschafter des
Mutterunternehmens ent-
fallendes Gesamtergebnis -4.303 -5.846
Auf die nicht beherrschenden
Gesellschafter entfallendes
Gesamtergebnis -hi44 -496
Gesamtergebnis -4.747 -6.342
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WKN Teilkonzern

in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020
An die nicht beherrschenden

Gesellschafter gezahlte

Dividenden 0 0
Nettozahlungsstrome aus

betrieblicher Tatigkeit 53.890 5.632
Nettozahlungsstrome aus

Investitionstatigkeit -91.610 -48.800
Nettozahlungsstrome aus

Finanzierungstatigkeit 36.433 56.282
Nettozahlungsstrome gesamt -1.287 13.114

9. Abgegrenzte Zuwendungen der
offentlichen Hand

Die Gesellschaft hat seit dem Jahr 2000 Investitionszuschisse in
Hohe von insgesamt 1.746 Tsd. Euro fiir den Anbau eines Biiro-
gebaudes, die Erweiterung des Geschaftsgebdaudes und dessen
Einrichtung erhalten.

Die Auflésung der Investitionszuschisse orientiert sich an der
Nutzungsdauer der zugrunde liegenden Vermaogenswerte. Im
Berichtsjahr wurde insgesamt ein Betrag in Hohe von 47 Tsd. Euro
(im Vorjahr: 47 Tsd. Euro) aufgelost.

10. Steuerriuckstellungen
Die Steuerriickstellungen enthalten laufende Steuern vom Ein-

kommen und vom Ertrag, die fir abgelaufene Geschaftsjahre
sowie fUr das Geschaftsjahr 2021 gebildet wurden.
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Es bestehen steuerliche Risiken aus der kérperschaft-, gewerbe-
und umsatzsteuerlichen Auflenprifung bei der WKN GmbH fir
die Jahre 2010 bis 2013 und 2014 bis 2016. Die Veranlagungen
der Jahre 2010 bis 2013 auf Basis der abgeschlossenen Betriebs-
prifung sind noch nicht rechtskraftig. Auf Basis der Gesprache
zwischen der Geschaftsfihrung der WKN GmbH sowie deren
Steuerberatern auf der einen Seite und der Finanzbehdrde auf der
anderen Seite bestehen unterschiedliche Sichtweisen in Bezug
auf die steuerliche Beriicksichtigung einzelner Sachverhalte der
Jahre 2010 bis 2013. Entsprechende Einspriiche gegen wesent-
liche Teile der Korperschaft- und Gewerbesteuerveranlagungen
wurden eingelegt. Eine Aussetzung der Vollziehung wurde seitens
der Finanzbehdrde gewahrt. Die Betriebsprifung der Jahre 2014
bis 2016 lauft noch. Mdgliche Feststellungen der Betriebspri-
fung 2010 bis 2013 kénnten Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der WKN GmbH und des PNE-Konzerns
im einstelligen Millionenbereich haben. Auf Basis des aktuellen
Erkenntnisstands geht der Vorstand der PNE AG weiterhin davon
aus, dass die steuerliche Abbildung der Sachverhalte zutreffend
erfolgt ist. Fir einzelne ausgewahlte Sachverhalte, die im Rahmen
der Betriebspriifung aufgegriffen wurden, wurden die Steuern
gezahlt. Fir den wirtschaftlich Gberwiegenden Teil der im Rahmen
der Betriebsprifung 2010 bis 2013 aufgegriffenen Sachverhalte
sieht der Vorstand dagegen unverandert keinen Anlass, in der
Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2021 eine Rickstellung zu
erfassen. Selbst bei Bildung einer Riickstellung in Hohe tber alle
Sachverhalte der Betriebsprifung wiirde dies keine Auswirkung
auf die veroffentlichte Guidance fiir das Geschaftsjahr 2021 haben,
da magliche Ergebnisauswirkungen im Steuer- und Zinsaufwand
und damit auBerhalb des EBITDAs ausgewiesen werden wiirden.
Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird weiterhin als gering angese-
hen, die Auswirkung bei einem Eintritt als gravierend. Der Eintritt
eines solchen Risikos ware mit Auswirkungen von bis zu weiteren
7 bis 8 Mio. Euro, neben den bereits getatigten Riickstellungen,
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage verbunden. Das
Risiko ist daherim Sinne der Definition des Risikomanagements
mit .hoch” zu klassifizieren.

11. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Rickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

in Tsd. Euro 1.1.2021 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 31.12.2021
Prozesskosten 188 92 81 0 15
Ubrige 3.279 384 3 2.291 5.183

3.468 476 84 2.291 5.198
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Bei den Ubrigen Rickstellungen handelt es sich im Wesent-
lichen um Rickbauverpflichtungen, die auf die Windparks im
Eigenbestand entfallen, und ansonsten um sonstige kurzfristige
Rickstellungen.

12. Finanzverbindlichkeiten

Der Ausweis betrifft Unternehmensanleihen, Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten, sonstige Finanzverbindlichkeiten,
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen sowie Derivate.

Die Buchwerte der Finanzverbindlichkeiten weisen folgende Rest-
laufzeiten auf bzw. haben den folgenden beizulegenden Zeitwert:

Kategorie mehr als
in Tsd. Euro gem. IFRS 9 Gesamt biszu1Jahr 1 bis5 Jahre 5 Jahre Fair Value
Per 31.12.2021
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen AC 34.398 34.398 0 0 34.398
Festverzinslich
Anleihen AC 49.521 0 49.521 0 50.250
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten AC 351.71 21.290 101.543 228.878 364.531
Sonstige Finanzverbindlichkeiten AC 1.066 1.066 0 0 1.066
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhaltnissen AC 110.580 6.862 18.809 84.909 110.580
Variabel verzinslich
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten AC 42 42 0 0 42
Derivate
Zinsswap FVPL 5.484 360 1.431 3.693 5.484
552.801 64.017 171.304 317.480 566.350
Per 31.12.2020
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen AC 31.364 31.364 0 0 31.364
Festverzinslich
Anleihen AC 49.183 0 49.183 0 50.850
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten AC 227176 10.611 69.128 147.437 228.273
Sonstige Finanzverbindlichkeiten AC 1.057 1.057 0 0 1.057
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhaltnissen AC 75.014 4.626 12.711 57.677 75.014
Variabel verzinslich
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten AC 12.070 12.070 0 0 12.070
Derivate
Zinsswap FVPL 7.624 485 1.869 5.270 7.624
403.487 60.213 132.891 210.383 406.252

AC = zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet

FVPL = erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
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Die beizulegenden Zeitwerte der in den Tabellen aufgefiihr-
ten Finanzinstrumente wurden auf Basis der am Bilanzstichtag
zur Verfiigung stehenden Marktinformationen und der nach-
stehend dargestellten Methoden und Annahmen ermittelt. Der
beizulegende Zeitwert wird in Ubereinstimmung mit allgemein
anerkannten Bewertungsmodellen basierend auf Discounted-
Cashflow-Analysen und unter Verwendung von beobachtbaren
aktuellen Marktpreisen fur ahnliche Instrumente bestimmt
(Stufe 2. Im aktuellen Geschéftsjahr wurden wie im Vorjahr keine
Umgliederungen zwischen den Hierarchiestufen vorgenommen.

Fir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Verbindlich-
keiten gegeniber Kreditinstituten sowie der sonstigen Finanz-
verbindlichkeiten werden aktuelle Zinssatze herangezogen, zu
denen vergleichbare Darlehen mit identischen Fristigkeiten zum
Bilanzstichtag hatten aufgenommen werden konnen.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Anleihen basiert
auf beobachtbaren Preisnotierungen zum Bilanzstichtag.
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Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Zins-SWAPs
basierte auf Forward-Zinssatzen (beobachtbare Zinsstruktur-
kurven am Bilanzstichtag) und den geschatzten kontrahierten
Zinssatzen, welche anhand der Zinsstrukturkurve zum Stichtag
diskontiert werden.

Es wird angenommen, dass bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und den sonstigen Finanzverbindlichkeiten die
beizulegenden Zeitwerte aufgrund der kurzen Restlaufzeiten den
Buchwerten dieser Finanzinstrumente entsprechen.

Die Nettoergebnisse der finanziellen Verbindlichkeiten zu fortge-
flihrten Anschaffungskosten bestehen ausschlie3lich aus Zinsen
in Hohe von 6.321 Tsd. Euro (im Vorjahr: 5.725 Tsd. Euro), die im
Finanzierungsaufwand enthalten sind.

Das Nettoergebnis der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzverbindlichkeiten resultiert aus der Folgebewertung zum
beizulegenden Zeitwert in Héhe von 5.484 Tsd. Euro (im Vorjahr:
7.624 Tsd. Euro). Der Ausweis erfolgt unter den Gewinn- und Ver-
lustrechnungspositionen .Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage”
sowie ,Zinsen und dhnliche Aufwendungen”.

Die nachstehende Tabelle analysiert die finanziellen Verbindlich-
keiten des Konzerns in die jeweiligen Laufzeitbander:

Summe
vertragliche mehr als

in Tsd. Euro Cashflows biszu1Jahr 1bis5 Jahre 5 Jahre Buchwert
Per 31.12.2021
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 34.398 34.398 0 0 34.398
Anleihe 54.184 1.995 52.189 0 49.521
Verbindlichkeiten ggu Kreditinstituten 411.894 26.819 118.556 266.519 351.753
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1.098 1.098 0 0 1.066
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 128.419 8.405 24.778 95.236 110.580
Zinsswap 5.484 360 1.431 3.693 5.484

635.476 73.074 196.954 365.448 552.801
Per 31.12.2020
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 31.364 31.364 0 0 31.364
Anleihe 53.846 1.995 51.851 0 49.183
Verbindlichkeiten ggu Kreditinstituten 276.173 27.015 83.449 165.709 239.246
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1.089 1.089 0 0 1.057
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 92.547 5.868 18.042 68.636 75.014
Zinsswap 7.624 485 1.869 5.270 7.624

462.642 67.815 155.211 239.615 403.487
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Die Tabelle analysiert die finanziellen Verbindlichkeiten des
Konzerns in die jeweiligen Laufzeitbander, basierend auf ihren
vertraglichen Laufzeiten fir:

(a) alle nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten und

(b) derivativen Finanzinstrumente, die auf Nettobasis abgerechnet
werden und deren vertragliche Falligkeiten wesentlich fir ein
Verstdndnis des zeitlichen Anfalls der Cashflows sind.

Bei den in der Tabelle ausgewiesenen Betragen handelt es sich
um die vertraglichen nicht abgezinsten Cashflows. Innerhalb von
12 Monaten fallige Salden entsprechen deren Buchwerten, da
der Einfluss der Abzinsung nicht signifikant ist. Bei Zins-SWAPs
wurden die Cashflows unter Verwendung der Terminzinssatze
geschatzt, die am Ende der Berichtsperiode galten.

Anleihen
Bei der Gesellschaft bestand im Berichtszeitraum ausschlief3lich

die Unternehmensanleihe 2018/2023. Diese hat sich wie folgt
entwickelt:

in Tsd. Euro 2021 2020
Stand 1.1. 49.183 48.858
Ausgegeben 0 0
Aufzinsung 338 324
Stand 31.12. 49.521 49.183

Unternehmensanleihe 2018/2023

Fir die Weiterentwicklung des Geschaftsmodells und des Aufbaus
eines neuen europaischen Windpark-Portfolios, der Finanzie-
rung von Investitionen zur Erweiterung der Wertschopfungs-
kette sowie zur allgemeinen Unternehmensfinanzierung hat die
PNE AG im Mai 2018 eine Unternehmensanleihe im Volumen von
50.000.000,00 Euro begeben. Die Schuldverschreibungen aus der
Unternehmensanleihe 2018/2023 sind seit dem 2. Mai 2018 in
den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen.

Die Schuldverschreibungen werden mit Wirkung vom 2. Mai 2018
(einschlieBLlich] bis zum 2. Mai 2023 (ausschlieBlich) in Héhe von
4 Prozent p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich jeweils
am 2. Mai eines jeden Jahres zahlbar. Nach naherer Maf3gabe
der Anleihebedingungen kann sich der Zinssatz abhangig von der
Eigenkapitalquote, die sich aus der Konzernbilanz der Gesellschaft
ergibt, um bis zu 2,5 Prozentpunkte erhdhen.
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Sofern nicht bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder an-
gekauft und entwertet, ist die PNE AG verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen am 2. Mai 2023 zum Nennbetrag zuriickzuzahlen.
Gemal den Anleihebedingungen hat die PNE AG jedoch u.a. das
Recht, friihestens ab dem 2. Mai 2021 Schuldverschreibungen
mit einem Gesamtnennbetrag von mindestens 5.000.000,00 Euro
vorzeitig zuriickzuzahlen, wobei in einem solchen Fall der Riick-
zahlungsbetrag hoher als der Nennbetrag ist.

Tritt ein Kontrollwechsel ein, hat jeder Anleiheglaubiger nach
Maflgabe der Anleihebedingungen das Recht, von der PNE AG
als Emittentin die vorzeitige Rickzahlung seiner Schuldver-
schreibungen zu verlangen. Ein Kontrollwechsel gilt in diesem
Zusammenhang dann als eingetreten, wenn die Emittentin davon
Kenntnis erlangt hat, dass eine Person oder eine gemeinsam
handelnde Gruppe von Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes der rechtliche
oder wirtschaftliche Eigentimer einer solchen Anzahl von Aktien
der Emittentin geworden ist, auf die 30 Prozent oder mehr der
Stimmrechte entfallen.

Auf Grundlage eines am 17. Dezember 2019 eingetretenen Kon-
trollwechsels haben Anleiheglaubiger von der Ausiibung des
Kontrollwechsel-Kiindigungsrechts fiir Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von 418 Tsd. Euro Gebrauch gemacht. Die zu-
rickgetauschten Schuldverschreibungen in Hohe von insgesamt
418 Tsd. Euro werden im Konzern unter den . iibrige Vermdgens-
werte” in der Bilanz ausgewiesen.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Die Zinssatze fur die festverzinslichen Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten liegen zwischen 0,86 Prozent und 5,34 Prozent. Bei
den variabel verzinslichen Verbindlichkeiten gegentiber Kredit-
instituten ist das Unternehmen einem Zinsanderungsrisiko aus-
gesetzt. Die Zinsséatze hierflr lagen 2021 von 1,25 Prozent bis zu
13,22 Prozent (Kontokorrentzinssatz). Die variablen Zinssatze
werden in Abstanden von weniger als einem Jahr angepasst. Die
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben Laufzeiten
bis 2041.

Von den valutierten Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitu-
ten per 31. Dezember 2021 sind 364.479 Tsd. Euro (im Vorjahr:
230.140 Tsd. Euro) gesichert durch:

1. Eingetragene Grundschuld i. H.v. 4.170 Tsd. Euro sowie Abtre-
tung der Mietanspriche bzgl. Objekt Peter-Henlein-Str. 2-4,
Cuxhaven,

2. Sicherungsabtretung aller Rechte aus Vertragen im Zusam-
menhang mit dem Windpark Pulfringen sowie Abtretung aller
Forderungen dieses Windparks,



3. Sicherungsabtretung aller Rechte aus Vertragen im Zusam-
menhang mit den Windparks Gerdau-Repowering, Kittlitz
[, Kleinbillesheim, Kihrstedt A, Kiuhrstedt B, Kihrstedt
Bederkesa, Neuenwalde und Schlenzer sowie Abtretung aller
Forderungen dieser Windparks,

4. Sicherungsabtretung aller Rechte aus Vertragen im Zusam-
menhang mit dem Windpark Boitzenhagen und Zahrenholz
sowie Abtretung aller Forderungen dieses Windparks,

5. Sicherungsabtretung aller Rechte aus Vertragen im Zusam-
menhang mit dem Windpark Langstedt, Lentféhrden und
Holstentor sowie Abtretung aller Forderungen dieses Wind-
parks,

6. Sicherungsabtretung aller Rechte aus Vertrdgen im Zusam-
menhang mit dem Windpark Adensen Ost, Adensen West,
Gnutz 1, Grof Oesingen, Kuhstedt Il, Mannsbach und Wahlsdorf
sowie Abtretung aller Forderungen dieses Windparks,

7. Sicherungsabtretung durch Verpfandung der Anteile der
PNE Power Generation GmbH im Rahmen der anteiligen
Eigenkapitalzwischenfinanzierung von Windkraftanlagen fir
ein Repowering,

8. Sicherungsabtretung durch einzelne Verpfandungen der An-
teile der PNE WIND West Europe GmbH, der PNE Portfolio 2
GmbH und der WKN Wertewind Betriebsgesellschaft mbH
im Rahmen der jeweiligen anteiligen Eigenkapitalzwischen-
finanzierungen von Windparkportfolios.

Sicherungsgrund (Nr. zur Auflistung)

Valutierter
Betrag 2020

Valutierter

in Tsd. Euro Betrag 2021

Windparks Kihrstedt A,
Kihrstedt B, Kihrstedt Beder-
kesa, Kittlitz Ill, Gerdau Repow-
ering, Neuenwalde, Schlenzer,

Kleinbillesheim (3) 115.007 118.723
Windparks Boitzenhagen und

Zahrenholz (4) 93.257 48.864
Windparks Adensen Ost,

Adensen West, Gnutz 1, Grof3

Oesingen, Kuhstedt Il, Manns-

bach und Wahlsdorf (6) 64113 0
Windparks Langstedt,

Lentfohrden und Holstentor (5) 61.127 38.395
Eigenkapitalzwischenfinanzie-

rung von Windparkportfolios (8) 22.966 16.000
Eigenkapitalzwischenfinanzie-

rung von Windkraftanlagen zum

Repowering (7] 3.827 3.418
Grundschuld fir Firmensitz

in Cuxhaven (1) 3.594 3.750
Windpark Pulfringen (2) 588 991
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Zum 31. Dezember 2021 standen dem Konzern zudem

- Betriebsmittellinien in Hohe von 15,1 Mio. Euro (im Vorjahr:
15,1 Mio. Euro) zur Verfligung, die per 31. Dezember 2021
mit 0,0 Mio. Euro in Anspruch genommen waren (im Vorjahr:
12,1 Mio. Euro),

— Kreditlinien fir Projektfremdkapitalfinanzierungen von 63,3
Mio. Euro (im Vorjahr: 103,5 Mio. Euro) zur Verfigung,

Fir weitere Eigenkapitalzwischenfinanzierungen von Projekten
besteht eine Vereinbarung (Letter of Intent) mit einer Bank in Héhe
von bis zu 27,1 Mio. Euro, auf dessen Basis jeweils nach Inbe-
triebnahme der Projekte gesonderte Eigenkapitalzwischenfinan-
zierungen abgeschlossen werden konnen. Per 31. Dezember 2021
waren davon bereits 6,4 Mio. Euro in Anspruch genommen worden.

Der Konzern verfiigte zum 31. Dezember 2021 zudem Uber Linien
fur Gewahrleistungs- und Vertragserfillungsavale (ohne von
Banken gewahrte Avallinien in Zusammenhang mit laufenden
Projektfinanzierungen] in Héhe von 34,2 Mio. Euro (per 31. De-
zember 2020: 14,2 Mio. Euro). Die Linien fur Gewahrleistungs-
und Vertragserfillungsavale waren per 31. Dezember 2021 mit
4,8 Mio. Euro (im Vorjahr: 8,0 Mio. Euro) in Anspruch genommen.

Zum Bilanzstichtag lagen keine Verzugs- oder sonstigen Leistungs-
stérungen bei Zinsen oder Tilgung vor und es wird nicht von einer
Inanspruchnahme der gegebenen Sicherheiten ausgegangen.

Sonstige Finanzverbindlichkeiten

Die sonstigen Finanzverbindlichkeiten enthalten in Hohe von
5,5 Mio. Euro (im Vorjahr: 7,6 Mio. Euro) Derivate (Zins-SWAPs).

Zum Bilanzstichtag lagen keine Verzugs- oder sonstigen Leistungs-
storungen bei Zinsen oder Tilgung vor.
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Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen

PNE wendet den Standard IFRS 16 Leasingverhaltnisse seit dem

1. Januar 2019 an.

Buchwerte in Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen

in Tsd. Euro

2021

2020

Erfasst in den Nutzungsrechten

Nutzungsrechte fir
Grundstlcke, Bauten und

ahnliche Vermogenswerte

63.339

37.411

Nutzungsrechte fir Technische
Anlagen und Maschinen, Be-

triebs- und Geschaftsausstattung

1.393

1.714

64.732

39.125

Erfasst in den Vorraten

Nutzungsrechte fir Grundstiicke,
Bauten und ahnliche Vermdgens-
werte erfasst in den Vorraten

42.138

34.603

42,138

34.603

Erfasst in den
Finanzverbindlichkeiten

Langfristige
Finanzverbindlichkeiten

103.719

70.388

Kurzfristige

Finanzverbindlichkeiten

6.862

4.626

110.580

75.014

Zufiihrungen zu den
Nutzungsrechten

davon Nutzungsrechte fir
Grundsticke, Bauten und
ahnliche Vermdgenswerte

17.553

2.019

davon Nutzungsrechte fir
Technische Anlagen und
Maschinen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

701

1.177

davon Nutzungsrechte fir
Grundstlcke, Bauten und
ahnliche Vermdgenswerte
erfasst in den Vorraten

24.990

35.072

43.244

38.268
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Aufwendungen und Ertrage in
Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen

in Tsd. Euro 2021 2020

PlanmaBige Abschreibungen auf
Nutzungsrechte fir Grundsticke,
Bauten und ahnliche Vermdgens-
werte 4.608 2.625

PlanmaBige Abschreibungen

auf Nutzungsrechte fur

Technische Anlagen und

Maschinen, Betriebs- und

Geschaftsausstattung 1.022 969

PlanmaBige Abschreibungen auf
Nutzungsrechte fir Grundstulcke,

Bauten und &hnliche Vermdgens-

werte erfasst in den Vorraten 2.654 2.072
Wertminderungen auf

Nutzungsrechte 0 0
Zinsaufwendungen aus

Leasingverbindlichkeiten 1.665 1.627
Aufwendungen 9.949 7.293
Ertrage aus Unterleasing von

Nutzungsrechten 369 365
Ertrage 369 365

Die gesamten Auszahlungen
fur Leasing im Geschaftsjahr
betrugen 7.152 6.126

Die Auszahlungen fir Zinsaufwendungen aus Leasingverbind-
lichkeiten werden im Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
ausgewiesen. Die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten wird im
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

PNE mietet verschiedene Blirogebaude sowie Grundstiicke zum
Betrieb von Windkraftanalagen sowie Fahrzeuge. Mietvertrage
werden in der Regel fir feste Zeitraume von zwei Jahre bis 25 Jah-
re unter der Bericksichtigung von, fir den Betrieb von Wind-
kraftanlagen, Ublichen Verlangerungsoptionen abgeschlossen.

Auswirkungen aufgrund der COVID-19-Pandemie in Form von
Mieterleichterungen hat es im Berichtszeitraum nicht gegeben.
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Uberleitung von Schulden aus
Finanzierungstatigkeit
Die nachfolgende Uberleitungsrechnung stellt die Veranderungen
zwischen Eroffnungsbilanzwert und Schlussbilanzwert von
Schulden aus Finanzierungstatigkeit dar - sowohl zahlungs-
wirksame als auch nicht zahlungswirksame Veranderungen.
Nicht zahlungswirksame Veranderungen
Cashflow

Eroffnungs- (zahlungs- Schluss-

bilanzwert wirksame Erwerb von Anderungen Anderung aus bilanzwert per
in Tsd. Euro per 1.1.2021 Verdnderung) Unternehmen des Fair Value Zinseffekt Ubrige 31.12.2021
Anleihen 49.183 - - - 338 - 49.521
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten 239.246 122.179 - - -9.672 - 351.753
Sonstige Finanz-
verbindlichkeiten 8.681 -2.132 - - - - 6.549
Leasing-
verbindlichkeiten 75.014 -7.152 - - - 42.718 110.580
Schulden aus
Finanzierungstatigkeit 372.124 112.895 0 0 -9.334 42.718 518.403

Nicht zahlungswirksame Veranderungen
Cashflow

Erdoffnungs- (zahlungs- Schluss-

bilanzwert wirksame Erwerbvon Anderungen Anderungaus bilanzwert per
in Tsd. Euro per 1.1.2020 Verdnderung) Unternehmen des Fair Value Zinseffekt Ubrige 31.12.2020
Anleihen 48.858 - - - 325 - 49.183
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten 145.933 92.609 - - 704 - 239.246
Sonstige Finanz-
verbindlichkeiten 5.867 2.814 - - - - 8.681
Leasing-
verbindlichkeiten 40.264 -6.126 - - - 40.876 75.014
Schulden aus
Finanzierungstatigkeit 240.922 89.297 0 0 1.029 40.876 372.124
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13. Sonstige Verbindlichkeiten
Abgegrenzte Umsatzerlose

Der Posten in Héhe von 25.189 Tsd. Euro (im Vorjahr: 21.965 Tsd. Euro)
resultiert im Wesentlichen aus von Windparkbetreibergesellschaf-
ten geleisteten Vorauszahlungen fir die Nutzung von Umspann-
werken. Diese abgegrenzten Umsatzerldose entsprechen Vertrags-
verbindlichkeiten gem. IFRS 15 und werden Uber die Laufzeit der
Nutzungsvertrage (20 bis 25 Jahre) ertragswirksam aufgelost.

Ubrige Verbindlichkeiten

Unter den Ubrigen Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen Um-
satzsteuerverbindlichkeiten in Hohe von rund 2,0 Mio. Euro (im
Vorjahr: rund 5,8 Mio. Euro) enthalten.

14. Finanzinstrumente und Grundsatze
des Risikomanagements

Der Konzern unterliegt hinsichtlich seiner Vermdgenswerte, Ver-
bindlichkeiten und geplanten Transaktionen neben Adressenaus-
fallrisiken und Liquiditatsrisiken unter anderem Risiken aus der
Veranderung von Wechselkursen und Zinssatzen. Ziel des finan-
ziellen Risikomanagements ist es, diese Risiken durch die laufenden
operativen und finanzorientierten Aktivitaten zu begrenzen.

Bezlglich der Marktpreisrisiken werden je nach Einschatzung
des Risikos derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Derivative
Finanzinstrumente werden ausschliefilich fir Sicherungszwecke
eingesetzt, das heif3t fir Handels- oder andere spekulative Zwecke
kommen sie nicht zum Einsatz. Der Konzern wendet kein Hedge
Accounting an.

Die Grundziige der Finanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt
und vom Aufsichtsrat tberwacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik
sowie das laufende Risikomanagement obliegen der Abteilung

Finanzen und Controlling. Bestimmte Transaktionen beddirfen
der vorherigen Genehmigung durch den Vorstand, der darlber
hinaus regelmaBig Gber den Umfang und den Betrag des aktuel-
len Risiko-Exposures informiert wird. Die Grundsatze des Risiko-
managements wurden im Vergleich zum Vorjahr nicht verandert.

Risikokategorien im Sinne von IFRS 7

Kreditrisiko

Der Konzern ist aus seinem operativen Geschaft und aus be-
stimmten Finanzierungsaktivitaten einem Adressenausfallrisiko
ausgesetzt. Dem Ausfallrisiko finanzieller Vermdgenswerte wird
durch angemessene Wertberichtigungen unter Bericksichtigung
bestehender Sicherheiten Rechnung getragen. Zur Reduzierung
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des Ausfallrisikos bei origindren Finanzinstrumenten werden
verschiedene Sicherungsmafinahmen getroffen, wie z.B. Einho-
lung von Sicherheiten oder Birgschaften, wenn dies aufgrund
von Bonitatspriifungen angemessen erscheint. Bei den weder
Uberfalligen noch wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerten
wird das Ausfallrisiko als gering angesehen.

Das maximale Ausfallrisiko wird im Wesentlichen durch die Buch-
werte der in der Bilanz angesetzten finanziellen Vermogenswer-
te (einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente mit positivem
Marktwert) wiedergegeben. Zum Abschlussstichtag liegen keine
wesentlichen, das maximale Ausfallrisiko mindernden Vereinba-
rungen (wie z. B. Aufrechnungsvereinbarungen) vor.

Liquiditatsrisiko

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat
des Konzerns sicherzustellen, wird eine revolvierende Liquiditats-
planung erstellt, welche die Liquiditatszu- und Liquiditatsabflisse
sowohl auf kurzfristige als auch auf mittel- und langfristige Sicht
abbildet.

Die Fristigkeitenanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten mit ver-
traglichen Restlaufzeiten ist unter Tz. V.12 Finanzverbindlichkeiten
abgebildet.

Marktrisiko
Im Bereich der Marktpreisrisiken ist der Konzern Wahrungsrisiken,
Zinsrisiken und sonstigen Preisrisiken ausgesetzt.

Wahrungsrisiken

Die Wahrungskursrisiken des Konzerns resultieren primar aus
der operativen Tatigkeit und Investitionen. Risiken aus Fremd-
wahrungen werden gesichert, soweit sie die Cashflows des Kon-
zerns wesentlich beeinflussen.

Im operativen Bereich resultieren die Fremdwahrungsrisiken
primar daraus, dass bilanziell erfasste, aber auch geplante Trans-
aktionen in einer anderen Wahrung als der funktionalen Wahrung
(Euro) abgewickelt werden.

Fremdwahrungsrisiken im Finanzierungsbereich resultieren aus
finanziellen Verbindlichkeiten in Fremdwahrung und aus Darlehen
in Fremdwahrung, die zur Finanzierung an Konzerngesellschaf-
ten ausgereicht werden. Zum Jahresende bestehen kurzfristige
Fremdwahrungsverbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
im Konzern, die aus Sicht der Gesellschaft zu keinem wesent-
lichen Risiko fihren.

Fremdwahrungsrisiken im Investitionsbereich resultieren im
Wesentlichen aus dem Erwerb und der VeraufB3erung von Betei-
ligungen an auslandischen Unternehmen.



Zur Sicherung gegen wesentliche Fremdwahrungsrisiken wird
der Konzern bei Bedarf Devisenderivate in Form von Devisenter-
mingeschaften und Devisenoptionsgeschaften einsetzen. Mittels
dieser Devisenderivate werden die Zahlungen bis maximal ein Jahr
im Voraus gesichert. Der Konzern war zum Abschlussstichtag
keinen wesentlichen Wahrungskursrisiken im operativen Bereich
ausgesetzt. Sicherungsgeschafte gegen Fremdwahrungsrisiken
waren zum Bilanzstichtag daher nicht abgeschlossen worden.

GemahB IFRS 7 erstellt der Konzern Sensitivitatsanalysen in Bezug
auf die Marktpreisrisiken, mittels derer die Auswirkungen hypothe-
tischer Anderungen von relevanten Risikovariablen auf Ergebnis
und Eigenkapital ermittelt werden. Die periodischen Auswirkun-
gen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen
der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente
zum Abschlussstichtag bezogen werden. Dabei wird unterstellt,
dass der Bestand zum Abschlussstichtag reprasentativ fur das
Gesamtjahr ist.

Der Konzern ist aufgrund geringer Fremdwahrungsvermaogens-
werte und -schulden keinem wesentlichen Wahrungsrisiko aus-
gesetzt. Andere, fiir den Konzern relevante Wahrungen als in Euro
lagen in unwesentlichen Hohen zum Bilanzstichtag in Britischem
Pfund und Amerikanischem Dollar vor.

Zinsrisiken

Der Konzern unterliegt Zinsrisiken hauptsachlich in der Eurozone.
Unter Berlcksichtigung der gegebenen und der geplanten
Schuldenstruktur setzt der Konzern grundsatzlich Zinsderivate
(Zins-SWAPs, Zinscaps] ein, um Zinsanderungsrisiken entge-
genzuwirken.

Im Berichtsjahr wurden im Zusammenhang mit neu aufgenom-
menen Krediten Zins-SWAPs abgeschlossen, weil aus geschafts-
politischer Sicht der richtige Zeitpunkt fir den Abschluss der
Zins-SWAPs vorlag.

Zinsanderungsrisiken werden gemaf IFRS 7 mittels Sensitivitats-
analysen dargestellt. Diese stellen die Effekte von Anderungen der
Marktzinssatze auf Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen,
andere Ergebnisteile sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital
dar. Den Zinssensitivitatsanalysen liegen die folgenden Annahmen
zugrunde:

—> Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstru-
menten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf
das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert
bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit
fester Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von
IFRS 7.
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— Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Zinsergebnis
von originaren variabel verzinslichen Finanzinstrumenten,
deren Zinszahlungen nicht als Grundgeschéfte im Rahmen
von Cashflow-Hedges gegen Zinsanderungen designiert sind,
aus und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivi-
tatsberechnungen bertcksichtigt.

— Marktzinssatzanderungen von Zinsderivaten, die nicht in eine
Sicherungsbeziehung nach IAS 39 eingebunden sind, haben
Auswirkungen auf das Zinsergebnis (Bewertungsergebnis
aus der Anpassung der finanziellen Vermogenswerte an den
beizulegenden Zeitwert) und werden daher bei den ergebnis-
bezogenen Sensitivitdtsberechnungen bericksichtigt.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2021 um 100 Basis-
punkte hoher (niedriger] gewesen ware, hatten sich keine Effekte
in Bezug auf eine Neubewertungsriicklage im Eigenkapital erge-
ben. Darlber hinaus wére das Zinsergebnis um 55 Tsd. Euro (im
Vorjahr: 76 Tsd. Euro) niedriger/hoher gewesen.

Sonstige Preisrisiken

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisiken
auch Angaben dariiber, wie sich hypothetische Anderungen von
sonstigen Preisrisikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten
auswirken. Als Risikovariablen kommen insbesondere Borsen-
kurse oder Indizes infrage.

Zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 hatte die Gesell-
schaft keine wesentlichen, sonstigen Preisrisiken unterliegenden
Finanzinstrumente im Bestand.

Risikokonzentrationen

Uber die allgemeinen (Kapitalmarkt-JMarktrisiken hinaus, be-
stehen aus Sicht des Managements keine wesentlichen Risiko-
konzentrationen.

Zeitwerte

Die nicht zum Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente des Kon-
zerns umfassen in erster Linie Zahlungsmittelaquivalente, For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten, Kontokorrentkredite und langfristige Darlehen.

Der Buchwert der Zahlungsmittelaquivalente sowie der Konto-
korrentkredite kommt ihrem Zeitwert aufgrund der kurzen Lauf-
zeit dieser Finanzinstrumente sehr nahe. Bei Forderungen und
Schulden, denen normale Handelskreditbedingungen zugrunde
liegen, kommt der auf historischen Anschaffungskosten beru-
hende Buchwert dem Zeitwert ebenfalls sehr nahe.
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Der Zeitwert der langfristigen Schulden beruht auf den derzeit
verfligbaren Zinssatzen fir Fremdkapitalaufnahmen mit dem
gleichen Falligkeits- und Bonitatsprofil.

In Abhangigkeit vom Marktwert am Bilanzstichtag werden deriva-
tive Finanzinstrumente als sonstiger Vermogenswert (bei positi-
vem Marktwert) oder als sonstige Verbindlichkeit (bei negativem
Marktwert]) ausgewiesen.

Kapitalmanagement
Die Ziele des Kapitalmanagements der Gesellschaft liegen

— in der Sicherstellung der Unternehmensfortfiihrung,

— in der Gewahrleistung einer adaquaten Verzinsung des
Eigenkapitals sowie

— in der Aufrechterhaltung einer optimalen, die Kapitalkosten

moglichst geringhaltenden Kapitalstruktur.

Um die Kapitalstruktur aufrechtzuerhalten oder zu verandern,
gibt die Gesellschaft je nach Erfordernis neue Anteile heraus,
nimmt Verbindlichkeiten auf oder verduflert Vermdgenswerte,
um Verbindlichkeiten zu tilgen.

Die Uberwachung der Kapitalstruktur erfolgt auf Basis des Ver-
schuldungsgrades, berechnet aus dem Verhaltnis von Netto-
fremdkapital zu Gesamtkapital. Das Nettofremdkapital setzt sich
aus den kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten (Verbind-
lichkeiten gegeniber Kreditinstituten, Anleihen, Verbindlichkeiten
gegenlber Leasinggesellschaften, sonstige Finanzverbindlich-
keiten) abziiglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenten
zusammen. Das Gesamtkapital besteht aus dem Eigenkapital
zuzlglich Nettofremdkapital.

Einzelne Gesellschaften des Segments ..Stromerzeugung” un-
terliegen Vorgaben hinsichtlich ihrer Liquiditatsreserven durch
Banken, die zwar bei der Uberwachung der Kapitalstruktur
bericksichtigt werden, in der Summe jedoch keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Kapitalstruktur und ihrer Verfiigbarkeit auf
Konzernebene haben.

Die Strategie der Gesellschaft besteht darin, einen Verschuldungs-
grad von hochstens 70 bis 80 Prozent einzugehen, um weiterhin
Zugang zu Fremdkapital zu vertretbaren Kosten durch Beibehal-
tung eines guten Kreditratings zu gewahrleisten.

Unter Beriicksichtigung der liquiden Mittel betrug die Netto-
verschuldung (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
abzlglich der kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten) am
31. Dezember 2021 somit -368,8 Mio. Euro (31. Dezember 2020:
Nettoverschuldung -260,5 Mio. Euro).
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in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Finanzschulden 518.403 372.123
/. Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 149.625 111.617
= Nettofremdkapital 368.778 260.506
+ Eigenkapital 221.793 200.563
= Gesamtkapital 590.571 461.069
Verschuldungsgrad 62,44% 56,50 %

Die im Vergleich zum Vorjahr unverénderte Strategie zur Uber-
wachung der Kapitalstruktur hat insofern ihre Ziele weiterhin
erreicht, als dass sowohl der Verschuldungsgrad nicht Uber-
schritten wurde sowie auch samtliche externen Vorgaben der
Liquiditatssicherung eingehalten wurden.

VI. ERLAUTERUNGEN
ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose

Die Aufteilung der Umsatzerlése erfolgt nach den Produkt- und
Leistungsbereichen im Konzern. Es erfolgten im Berichtszeit-
raum im Wesentlichen Umsé&tze aus den Geschéftsbereichen

.Projektentwicklung” (Projektierung von Wind- und Solarpark-

projekten] und ..Services” (Management und Serviceleistungen
von Windkraft- und Solaranlagen sowie Umsétze aus Umspann-
werknutzungsentgelt). Im Geschaftsbereich .Stromerzeugung”
wurden im Wesentlichen Umsatze aus dem Verkauf von Strom
aus dem laufenden Betrieb von Windparks und des Holzheiz-
kraftwerks Silbitz erzielt.

in Tsd. Euro 2021 2020
Erlose aus Vertragen mit Kunden 102.287 85.098
Sonstige Erlésquellen 15.441 24.591
Summe Umsatzerlose 117.728 109.689
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Der Konzern erwirtschaftet Erlése aus der Ubertragung von Giitern
und der Erbringung von Dienstleistungen sowohl zeitraum- als
auch zeitpunktbezogen in den folgenden wesentlichen Produkt-
und Leistungsbereichen und geografischen Regionen:
in Tsd. Euro 2021
Projektentwicklung
Strom-
Inland Ausland Services erzeugung Gesamt
Erlose aus Vertragen mit Kunden 1.325 52.167 17.142 31.653 102.287
Sonstige Erlose 1.412 14.029 0 0 15.441
Umsatzerlose 2,737 66.196 17.142 31.653 117.728
Zeitpunkt der Erloserfassung
zu einem bestimmten Zeitpunkt 1.325 52.167 0 0 53.492
Uber einen bestimmten Zeitraum 0 0 17.142 31.653 48.795
in Tsd. Euro 2020
Projektentwicklung
Strom-
Inland Ausland Services erzeugung Gesamt
Erlose aus Vertragen mit Kunden 39.639 7.103 16.054 22.303 85.098
Sonstige Erlose 19.483 5.108 0 0 24.591
Umsatzerlose 59.122 12.211 16.054 22.303 109.689
Zeitpunkt der Erléserfassung
zu einem bestimmten Zeitpunkt 39.639 7.103 0 0 46.742
Uber einen bestimmten Zeitraum 0 0 16.054 22.303 38.357
Sonstige Erlosquellen beziehen sich insbesondere auf gem. IFRS 10 in Tsd. Euro 2021 2020
erfasste Verauferungsgewinne aus dem Verkauf von Anteilen an  pysstehender Transaktions-
Unternehmen, welche im Projektierungsgeschaft tatig sind. preis zum 31. Dezember 65.780 69.934
Vertraglich vereinbarte Umsatzvolumin Servi nd Dienst dovon erloswirksam in
leeistuar?ggn, jieezuri 3e1. Deszaem(t)):r 20518:; :ockfenicuht erfte]llie bis 2u 1 Jahr 6.845 6.380
Leistungsverpflichtungen entfallen, werden unter Bericksich- da\_/on erloswirksam
tigung erwarteter Erldsminderungen voraussichtlich wie folgt zwischen 1 und 5 Jahren 16.959 18861
erfolgswirksam: davon erldswirksam in
mehr als 5 Jahren 41.976 44.693
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Die Veranderung der abgegrenzten Umsatzerlose (Vertragsverbind-
lichkeiten) zwischen dem 1. Januar 2021 und 31. Dezember 2021

ist auf folgende Faktoren zuriickzufihren:

3. Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in Tsd. Euro 2021 2020 in Tsd. Euro 2021 2020
Vertragsverbindlichkeiten Lohne und Gehélter 32.886 29.753
zum 1. Januar 21.965 20.314 Soziale Abgaben und Auf-

Zufiihrung 4.805 3.103 wendungen fir Altersversorgung 5.612 5.301
Realisierter Umsatz des lfd. 38.499 35.054
Jahres, derin den Vertrags- Mitarbeiter im

verbindlichkeiten zum Jahresdurchschnitt 468 bbb
1. Januar enthalten war -1.981 -1.452 Personalaufwand je Mitarbeiter 82 79
Vertragsverbindlichkeiten

zum 31. Dezember 25.189 21.965

Vertragsverbindlichkeiten ergeben sich im Wesentlichen aus von
Windparkbetreibergesellschaften geleisteten Vorauszahlungen
fur die Nutzung von Umspannwerken und aus Vorauszahlungen
fur Service-Leistungen.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen
folgende Einmaleffekte enthalten:

— Versicherungsentschadigung im Wesentlichen in Verbin-
dung mit Windparkprojekten und dem Holzheizkraftwerk
Silbitz in Hohe von 750 Tsd. Euro (im Vorjahr: 619 Tsd. Euro).

- Im Geschaftsjahr 2021 konnten abgegrenzte Verbindlich-
keiten in Hohe von 452 Tsd. Euro (im Vorjahr: 563 Tsd. Euro)
aufgelost werden, da die Griinde zur Passivierung nicht
mehr bestanden.

— Ertrage aus Ausgleichszahlungen bei laufenden Windpark-
projekten von Anlagenherstellern oder Schadensersatz-
anspriiche in Hohe von 7 Tsd. Euro (im Vorjahr: 675 Tsd. Euro).

— Die Auflosung von Wertberichtigungen auf Forderungen in
Héhe von 74 Tsd. Euro (im Vorjahr: 21 Tsd. Euro).
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Die Aufwendungen fiir beitragsorientierte Plane nach IAS 19 betrugen
im Geschéftsjahr 2021 1.927 Tsd. Euro (im Vorjahr: 1.716 Tsd. Euro).

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesent-
lichen folgende Aufwendungen:

in Tsd. Euro 2021 2020
Reparatur und Instandhaltung 4424 3.504
Rechts- und Beratungsaufwand 3.601 4.375
Werbe- und Reisekostenaufwand 1.622 1.285
Kraftfahrzeugkosten 1.573 1.552
Versicherungen und Beitrage 1.293 1.158
Abschluss- und Prifungskosten

inkl. Steuerberatung und externe

Buchfihrung 1.210 1.005
Miet-, Pacht-, Leasingaufwand

und Mietnebenkosten 1.203 491
EDV-Kosten 852 606
Aufsichtsratsvergiitung 409 497
Verluste aus Anlagenabgangen 340 87

5. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

In den Zinsertragen sind Darlehens- und Kontokorrentzinsen
in Hohe von 76 Tsd. Euro (im Vorjahr: 81 Tsd. Euro) sowie Wert-
anderungen derivativer Finanzinstrumente (inkl. Wertdnderungen
aus unterjéhrig abgegangenen SWAPs] mit 3.530 Tsd. Euro (im
Vorjahr: 0 Tsd. Euro) enthalten.



6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Inden Zinsen und ahnlichen Aufwendungen sind im Wesentlichen

= Zinsen auf die Anleihe 2018/2023 von 1.987 Tsd. Euro (im
Vorjahr: 1.981 Tsd. Euro),

— Darlehens- und Kontokorrentzinsen mit 4.334 Tsd. Euro (im
Vorjahr: 3.744 Tsd. Euro),

— die Aufzinsung der Transaktionskosten der Anleihen mit
338 Tsd. Euro (im Vorjahr: 324 Tsd. Euro),

- Wertanderungen derivativer Finanzinstrumente (inkl. Wert-
anderungen aus unterjahrig abgegangenen SWAPs] mit
891 Tsd. Euro (im Vorjahr: 2.815 Tsd. Euro),

— Aufzinsung IFRS 16 Leasingverbindlichkeiten mit
1.665 Tsd. Euro (im Vorjahr: 1.627 Tsd. Euro)

enthalten.
7. Ertragsteuern

Der Ertragsteuerertrag setzt sich wie folgt zusammen:

in Tsd. Euro 2021 2020
Laufende Steuern 5.977 5.656
Latente Steuern
aus Konsolidierungseffekten -15.944 5.629
aus Einzelabschlissen und
HBII-Anpassungen -11.881 -15.032
-27.825 -9.403
-21.848 -3.747

Unter den laufenden Steueraufwendungen werden bei den inlan-
dischen Gesellschaften die Kérperschaftsteuer zuziiglich Soli-
daritatszuschlag und die Gewerbesteuer sowie bei den auslan-
dischen Gesellschaften vergleichbare ertragsabhangige Steuern
ausgewiesen.

Fur die inlandischen Gesellschaften betrug die Korperschaft-
steuer 15 Prozent, der Solidaritdtszuschlag betrug unverandert
5,5 Prozent auf die Kérperschaftsteuer. Unter Berlicksichtigung
der Gewerbesteuer belief sich damit die Gesamtsteuerbelastung
der inldndischen Gesellschaften auf rund 30 Prozent.

Bei den Auslandsgesellschaften kommen die individuellen lan-
desspezifischen Steuersatze zur Anwendung.
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Wesentliche Anderungen des Steueraufwandes durch Anderung
der jeweiligen nationalen Steuersatze ergaben sich nicht.

Zum Bilanzstichtag verfiigte der Konzern Uber geschatzte steuer-
liche Verlustvortrage im Inland von ca. 49 Mio. Euro (im Vorjahr:
ca. 74 Mio. Euro) sowie im Ausland von ca. 87 Mio. Euro (im Vorjahr:
ca. 62 Mio. Euro) zur Verrechnung mit zukinftigen Gewinnen. Ein
latenter Steueranspruch auf diese Verluste wurde in Hohe von
10,0 Mio. Euro erfasst (im Vorjahr: 1,4 Mio. Euro) und in Hohe von
0,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 1,4 Mio. Euro) wertberichtigt. Angesichts
der Verlustsituation in der Vergangenheit (Ausland] sowie der
Steuerfreiheit auf Teile der Verkaufe von Anteilen an Kapitalgesell-
schaften in Deutschland werden lediglich latente Steueranspriiche
auf Verlustvortrage in Hohe des Betrags aktiviert, der kinftig si-
cher durch positive zu versteuernde Ergebnisdifferenzen realisiert
werden kann. Die Verluste im Inland konnen flir unbegrenzte Zeit
vorgetragen werden. Fir die wesentlichen Verluste in den USA
gilt, dass die Verlustnutzung in den USA auf 12 bzw. 20 Jahre be-
schrankt ist. Fir Verluste in Polen gilt eine zeitliche Beschrankung
auf 5 Jahre. Auf Verlustvortrage im Inland von 13 Mio. Euro (im
Vorjahr: 69 Mio. Euro) und im Ausland von 87 Mio. Euro (im Vorjahr:
62 Mio. Euro) sind keine latenten Steuern angesetzt worden.

Nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitung des rechnerischen
auf den in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewie-
senen Steuerertrag:

in Tsd. Euro 2021 2020
Konzernergebnis vor

Ertragsteuern 2.816 -2.844
Steuersatz 30,0% 30,0%
Ertragsteuern - rechnerisch 845 -853
Unterschiedlicher Steuersatz 334 121
Hinzurechnungen/

Kirzungen (Gewerbesteuer) -695 517
Bildung latente Steuern auf

steuerliche Verlustvortrage -10.034 0
Nichtansatz von latenten Steuern 7.462 11.629
Nutzung von Verlustvortragen -8.678 -11.820
Steuerfreie Verauflerungs-

gewinne und sonstige steuerfreie

Ertrage -10.892 -2.314
Periodenfremder Steuer-

aufwand/-ertrag 506 -327
Nichtabziehbare Aufwendungen -77 -50
Steuereffekte Organschaft -620 -649
Sonstige Konsolidierungseffekte 1 -1
Ausgewiesene Steuern -21.848 -3.747
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Die latenten Steuern auf Bewertungskorrekturen werden mitden 8. Ergebnis je Aktie

landesspezifischen Steuersatzen ermittelt. Da die Wesentlichen

mit Steuerlatenzen behafteten Sachverhalte im Inland begriindet ~ Unverwassertes Ergebnis je Aktie

sind, wurde ein durchschnittlicher Steuersatz von 30,0 Prozent

(im Vorjahr: 30,0 Prozent] angenommen. Die Anzahl der Aktien betrug im Jahresdurchschnitt 2021 ins-
gesamt 76.337 Tausend Namensstiickaktien (im Vorjahr: 76.337

Steuerlatenzen aufgrund von Bewertungsunterschieden entstan-  Tausend Namensstickaktien).

den bei den folgenden Bilanzpositionen:
Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie betragt damit 0,33 Euro je
Aktie (im Vorjahr: 0,02 Euro je Aktie).

31.12.2021 31.12.2020
aktive passive aktive passive 2021 2020
latente latente latente latente Konzernergebnis
in Tsd. Euro Steuern  Steuern  Steuern  Steuern (in Tsd. Euro) 25.127 1.621
Forderungen Gewogener Durchschnitt
und sonstige der ausgegebenen Aktien
Vermogenswerte 20 -5.180 937 7.538 (in Tausend) 76.337 76.337
Vorrate 8.789 -2.236 3.680 3.313 Ergebnis je Aktie (in Euro) 0,33 0,02
Sachanlage-
vermogen 41.189 -1.549 28.001 0 B Lo .
; Verwassertes Ergebnis je Aktie
Immaterielle
Vermogenswerte 2.406 -87 2.863 126 . o ) ) ) )
— Das verwasserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich wie folgt:
Ubrige Aktiva 0 0 16 0
Verbindlichkeiten 1.628 -3.998 92 245
. 2021 2020
Sonstige
Riickstellungen 1.243 0 48 0 Konzernergebnis vor Eliminierung
55.275  -13.049 35657  11.222 'O Verwasserungseffekien
(in Tsd. Euro) 25.127 1.621
Verlustvortrage 10.034 0 1.389 0
Ubrige K 0 - Zinsaufwendungen auf
4 roe O:fsitl_ Wandelschuldverschreibung
dierungsetiexte (in Tsd. Euro) 0 0
inkl. Wert- - —
berichtigungen 0 0 21389 0 Ergebnis nach Eliminierung
(in Tsd. Euro) 25.127 1.621
65.309 -13.049 35.657 11.222
- Gewogener Durchschnitt der
Saldierungs- .
fahiger Anteil -6.596 6.596 -173 -173 ausgegebenen Aktien vor Ver-
il i : wasserungseffekten (in Tausend) 76.337 76.337
Latente Steuern 58.713 -6.454 35.484 11.049 :
+ gewogener Durchschnitt
wandelbarer Aktien
(in Tausend) 0 0
Gewogener Durchschnitt der
ausgegebenen Aktien nach
Verwasserungseffekten
(in Tausend) 76.337 76.337
Verwassertes Ergebnis je Aktie
(in Euro) 0,33 0,02
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VIl. ERLAUTERUNGEN ZUR
KAPITALFLUSSRECHNUNG

In der Kapitalflussrechnung wird der Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit nach der indirekten Methode und die Cashflows
aus Investitionstatigkeit und aus Finanzierungstatigkeit nach der
direkten Methode aufgestellt.

1. Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelfonds entspricht der in der Bilanz ausgewiesenen
Position .Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente”.

2. Uberleitung zwischen Betrédgen in der
Kapitalflussrechnung und der Bilanz

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich der Zahlungsmittelbestand
im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzuflisse und -abflis-
se verdndert hat. In Ubereinstimmung mit IAS 7 wird zwischen
Zahlungsstromen aus operativer Tatigkeit, Investitionstatigkeit und
aus Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die Auswirkungen von
Veranderungen des Konsolidierungskreises sind dabei eliminiert.

In Ubereinstimmung mit IAS 7 wird eine Uberleitungsrechnung
zwischen Eréffnungsbilanz- und Schlussbilanzwerten fiir Schulden
aus Finanzierungstatigkeit aufgestellt und unter Gliederungspunkt
V. Bilanz 12. Finanzverbindlichkeiten™ erldutert.

3. Nicht-zahlungswirksame Effekte

In der Kapitalflussrechnung werden in der Nettodarstellung -527 Tsd.
Euro (im Vorjahr: -1.754 Tsd. Euro) als nicht-zahlungswirksame
Effekte ausgewiesen. Dieser Wert setzt sich im Wesentlichen
zusammen aus

- Wahrungsdifferenzen in Héhe von -417 Tsd. Euro (im Vor-
jahr: -1.873 Tsd. Euro) und

- Sonstiges in Hohe von -110 Tsd. Euro (im Vorjahr: 79 Tsd.
Euro).

Im Geschaftsjahr 2021 veranderten sich durch die Anwendung des
IFRS 16 .Leasingverhaltnisse” die bisher nicht zahlungswirksamen
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen um 35,6 Mio. Euro
(im Vorjahr: 35,3 Mio. Euro] auf 110,6 Mio. Euro (im Vorjahr:
75,0 Mio. Euro] in der Bilanz.
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VIIl. ERLAUTERUNGEN
ZUR EIGENKAPITAL-
VERANDERUNGSRECHNUNG

Transaktionskosten

Es sind wie im Vorjahr keine wesentlichen Transaktionskosten
entstanden.

IX. SEGMENTBERICHT-
ERSTATTUNG

Die Gesellschaft wurde auch im Geschaftsjahr 2021 Uber die
Windenergie hinaus zu einem noch breiter aufgestellten Anbieter
von Losungen flir saubere Energien weiterentwickelt. Zusatzlich
zum Kerngeschaft der Projektierung von Windparks an Land
und auf See wurde die Entwicklung von Photovoltaikprojekten
ausgeweitet sowie der in 2019 begonnene Weg fir Ldsungen im
Power-to-X-Bereich weitergefihrt.

Die Voraussetzungen zur weiteren Umsetzung unserer Strategie
.Scale up” wurden im Berichtszeitraum weiterentwickelt. Da die
interne Organisations- und Managementstruktur sowie die interne
Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsrat die Grundlage zur
Bestimmung des Segmentberichtsformats der PNE AG bilden,
besteht die Segmentberichterstattung aus den drei Segmenten
.Projektentwicklung”, .Stromerzeugung” und .Services". Dies
spiegelt den gegenwartigen Stand der Konzernaktivitaten wider.

Das operative Geschaft der PNE-Gruppe war im Geschaftsjahr 2021
weiterhin im Wesentlichen gepragt von der Windparkprojektierung
sowie der strategischen Weiterentwicklung auch im Bereich Photo-
voltaik (Segment ..Projektentwicklung”) und dem weiteren Ausbau
von Dienstleistungen (Segment .. Services”). Dartiber hinaus wird
mit dem Eigenbetrieb von Windenergieanlagen eine umweltscho-
nende Stromerzeugung zu ckonomisch nachhaltigen Bedingungen
betrieben (Segment .Stromerzeugung”).

Im Einzelnen umfassten die Geschaftsaktivitaten der PNE-Gruppe
im Berichtsjahr in den einzelnen Segmenten im Wesentlichen
die Projektierung, Errichtung und den Betrieb von Wind- und
Photovoltaikparks und Umspannwerken zur Stromerzeugung
sowie den Service von Windkraftanlagen und weiteren Service-
dienstleistungen rund um Erneuerbare-Energien-Projekte sowie
die Stromerzeugung.
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In den Geschaftsjahren seit 2017 hat die Gesellschaft Windparks
in Deutschland projektiert, errichtet und diese Windparks vorerst
im eigenen Besitz gehalten. Da die Windparks in Eigenbesitz un-
abhangig von ihrer aktuellen oder kiinftigen Gesellschafterstruktur
selbst betrieben und zur Stromerzeugung genutzt werden, erfolgte
der Ausweis der Windparks ab dem Zeitpunkt der VerdufBerung
im Konzern im Segment Stromerzeugung (der Strom wird in das
offentliche Netz eingespeist).

Den Geschaftsbeziehungen zwischen den Gesellschaften des
PNE-Konzerns liegen grundsatzlich Preise zugrunde, die auch
mit Dritten vereinbart werden. Die interne Berichterstattung, der
die Segmentberichterstattung zugrunde liegt, basiert ausschlief3-
lich auf Werten der in diesem Konzernabschluss erlauterten
IFRS-Rechnungslegung des Konzerns.

Die Umsatzerlése mit externen Kunden der Segmente ., Services”
und ,Stromerzeugung” und das Segmentvermadgen der Segmente
.Projektentwicklung”, .Services” und ,Stromerzeugung” entfallen
im Wesentlichen auf Deutschland. Im Segment ..Projektentwick-
lung” werden Umsatzerlose mit externen Kunden realisiert, die
mehr als 10 Prozent der gesamten Umsatzerldse betragen. Im
Berichtsjahr wurden mit einem Kunden rund 43,6 Mio. Euro Um-
satze generiert (Segment ..Projektentwicklung”), welche dem Aus-
landsbereich zugeordnet werden kénnen. Kein weiterer einzelner
Kunde hat 10 Prozent oder mehr zum Konzernumsatz beigetragen.

Im Vorjahr wurden mit drei Kunden rund 41,7 Mio. Euro Umsatze
generiert (Segment ..Projektentwicklung ], welche dem Inlands-
bereich zugeordnet wurden und jeweils mehr als 10 Prozent zum
Konzernumsatz beigetragen hatten.

Langfristige Vermogenswerte werden regional wie folgt eingesetzt:

in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020
Deutschland 402.982 279.854
Ubrige Lander 1.835 1.878

404.817 281.732

Der Anteil am Periodenergebnis der assoziierten Unternehmen,
die mit der at-equity-Methode erfasst wurden, ist in Hohe von
27 Tsd. Euro (im Vorjahr: 0 Tsd. Euro) im Segment . Stromerzeu-
gung” enthalten.
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X. SONSTIGE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen zum Bilanzstichtag Haftungsverhaltnisse aus der
Bereitstellung von Biirgschaften fir:

in Tsd. Euro 31.12.2021 31.12.2020

Diverse Windenergie- und

Photovoltaikprojekte 104.702 211.892

Ubrige 720 671
105.422 212.563

Die wesentlichen Haftungsverhaltnisse in Hohe von 59,5 Mio. Euro
(im Vorjahr: 193,3 Mio. Euro) stehen im Zusammenhang mit Biirg-
schaften fir Windkraftanlagenbestellungen und Projektfinanzie-
rungen, welche sich wahrend der Umsetzungsphase der Projekte
reduzieren bzw. mit Fertigstellung der Projekte auslaufen. Eine
Inanspruchnahme ist aus derzeitiger Sicht nicht zu erwarten.

Eine Inanspruchnahme aus den weiteren ausgegebenen Birg-
schaften in Héhe von 46,0 Mio. Euro (im Vorjahr: 19,3 Mio. Euro)
ist ebenfalls aus derzeitiger Sicht nicht zu erwarten.

Dariber hinaus bestehen Verpflichtungen aus dem Bestellobligo
betreffend Windkraftanlagen in Hohe von netto 63,3 Mio. Euro
(im Vorjahr: 16,8 Mio. Euro). Das Bestellobligo ist in voller Héhe
innerhalb der nachsten zwei Jahre fallig.

Weiterhin bestehen aus Zusammenarbeit bei der Projektentwick-
lung im Ausland sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von
0,2 Mio. Euro (im Vorjahr: 0,9 Mio. Euro).

Wesentliche Risiken aus diesen Geschaften werden nicht gesehen.

2. Annahmen des Managements iber
zukiinftige Entwicklungen und andere
Bewertungsunsicherheiten

Die international tatige PNE-Gruppe mit den Marken PNE und
WHKN ist einer der erfahrensten Projektierer von Windparks an
Land und auf See. Die entwickelten Projekte werden an exter-
ne Kunden verkauft oder in das stark wachsende Portfolio von
Windparks im Eigenbetrieb Gbernommen. Im Berichtszeitraum



hat die PNE-Gruppe auflerdem die Entwicklung von Photovoltaik-
projekten im In- und Ausland verstarkt vorangetrieben. Derzeit
ist die PNE-Gruppe in 13 Landern auf vier Kontinenten operativ
tatig. Auf dieser erfolgreichen Basis agiert sie als ..Clean Energy
Solution Provider”, als ein Anbieter von Lésungen fir saubere
Energien. Von der ersten Standorterkundung und der Durchfih-
rung der Genehmigungsverfahren, tber die Finanzierung und die
schlisselfertige Errichtung bis zum Betrieb und dem Repowering
umfasst das Leistungsspektrum alle Phasen der Projektierung
und des Betriebs von sauberen Kraftwerken, die Wind, Sonne und
Speicher nutzen. So definieren sich auch die Produkte: Projekt-
entwicklung Windenergie, Projektentwicklung Photovoltaik und
Projektentwicklung Hybridlésungen. Dabei beschaftigt sich die
PNE-Gruppe auch mit der Entwicklung von Power-to-X-Ldsungen.
Neben der Projektentwicklung und dem Betrieb steht ein breites
Angebot von Dienstleistungen in Projekten sowie rund um die Lie-
ferung sauberen Stroms fiir Kunden. Zu diesen Dienstleistungen
zahlen unter anderem Finanzdienstleistungen, Baumanagement,
Windplanungsleistungen/Windmessungen, Betriebsmanagement,
Stromvermarkungsmanagement und Energy Supply Services.
Hier ist PNE ein starker Partner der Kunden Uber den gesamten
Lebenszyklus von Wind- und Photovoltaikparks. Erneuerbare
Energien und dabei vor allem Windenergie und Photovoltaik haben
sich in den vergangenen Jahren zu einer wichtigen Stitze der
Stromerzeugung entwickelt. Der jahrliche Kapazitatszuwachs ist
in einigen der weltweit wichtigsten Volkswirtschaften hoher als bei
jeder anderen Art der Energieproduktion. Seit 2000 hat die kumu-
lierte installierte Leistung Erneuerbarer Energien kontinuierlich
zugenommen. Dies zeigt sich vor allem an der Entwicklung der
Windenergie und der Photovoltaik.

Verbesserungen an der Windturbinen-Technologie haben deren
Energieausbeute bezogen auf die Investitionssumme deutlich
gesteigert - bei gleichzeitig geringeren Aufwendungen fiir Betrieb
und Wartung. Durch die damit einhergehende Kostenreduktion
ist Strom aus Windenergie und Photovoltaik zunehmend preis-
werter als fossile Energietrdgern. Das zeigt sich auch am weltweit
anhaltenden Ausbau der Photovoltaik, der neben dem Ausbau
der Windenergie wesentlich zur Steigerung der Kapazitaten der
Erneuerbaren Energien beitragt.

Diese Entwicklungen belegen die Mdglichkeiten von PNE. Um auf
den globalen Markten optimal positioniert zu sein, konzentriert
sich die Gruppe auf die Entwicklung, die Errichtung sowie den
Verkauf und den Betrieb von Windparks und Photovoltaikprojekten
in ausgewahlten Kernmarkten. Dariiber hinaus werden erste
Hybridprojekte entwickelt, in denen Wind und Photovoltaik parallel
genutzt werden sollen.
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Andererseits fihren Marktverdanderungen durch verschiedene
politische Entwicklungen, aber auch durch den Einfluss der
COVID-19-Pandemie auf die Volkswirtschaften, zu Unsicherheiten.
Zu Details der Unsicherheiten zukiinftiger Entwicklungen und den
strategischen Zielen der PNE AG wird an dieser Stelle zusatzlich
auf die Ausfiihrungen in Punkt 8 .Risiko- und Chancenbericht” im
zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht verwiesen.

3. Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

Bezlglich der in den Konzernabschluss einbezogenen Abschlisse
der PNE AG und ihrer Tochterunternehmen verweisen wir auf die
Aufstellung des Anteilsbesitzes.

Die Vergltung und der Anteilsbesitz des Aufsichtsrats und der
Vorstande sind unter Gliederungspunkt X.4 erlautert.

4. Angaben zum Aufsichtsrat und
zum Vorstand

Aufsichtsrat

—> Herr Per Hornung Pedersen, Hamburg, selbststandiger
Unternehmensberater [Vorsitzender)

—> Herr Marcel Egger, Apensen, Mitglied der Gruppen-
geschaftsfiihrung der EUROGATE-Gruppe

— Frau Dr. Susanna Zapreva, Hannover, Vorstandsvorsitzende
der enercity AG

- Herr Florian Schuhbauer, Frankfurt am Main, Geschafts-
fihrer der Active Ownership Advisors GmbH, Frankfurt am
Main, und der Active Ownership Capital S.a r.l., Luxemburg

- Herr Alberto Donzelli, Executive Director/Managing
Director bei Morgan Stanley Infrastructure Partners,
London, Vereinigtes Konigreich

- Herr Christoph Oppenauer, Frankfurt am Main, Asset
Management Officer bei Morgan Stanley Infrastructure
Partners, Frankfurt am Main (stellvertretender Vorsitzender)

Herr Per Hornung Pedersen ist bzw. war noch bei den folgenden
Gesellschaften Aufsichtsratsmitglied oder Mitglied eines anderen
Kontrollgremiums im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 des AktG:

- Suzlon Energy Ltd., Mumbai, Indien

- Sea Tower AS, Oslo, Norwegen
— Swire Energy Services, London, Vereinigtes Konigreich
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Herr Marcel Egger ist bzw. war noch bei den folgenden
Gesellschaften Aufsichtsratsmitglied oder Mitglied eines ande-
ren Kontrollgremiums im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 des AktG:

- Mitglied des Board of Directors (konzerninterne Mandate

der EUROGATE-Gruppe) der:

— NTB North Sea Terminal Bremerhaven GmbH & Co,
Bremerhaven

—> MSC Gate Bremerhaven GmbH & Co. KG, Bremerhaven

—> LISCONT Operadores de Contentores S.A., Lissabon,
Portugal (bis 2. November 2021)

— EUROGATE Container Terminal Limassol Limited,
Limassol, Zypern

—> 000 Ust-Luga Container Terminal, Ust-Luga, Russland

Frau Dr. Susanna Zapreva ist bzw. war noch bei folgenden
Gesellschaften Aufsichtsratsmitglied oder Mitglied eines ande-
ren Kontrollgremiums im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 des AktG:

—> Gesellschafterausschuss der Thiiga Holding GmbH & Co.
KGaA, Minchen

— Aufsichtsrat Stadtwerke Garbsen GmbH, Garbsen

- Aufsichtsrat Stadtwerke Wunstorf GmbH, Wunstorf

Herr Florian Schuhbauer ist bzw. war noch bei den folgenden
Gesellschaften Aufsichtsratsmitglied oder Mitglied eines anderen
Kontrollgremiums im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 des AktG:

—> Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS, Luxemburg

—> NFON AG, Miinchen

- Vita 34 AG, Leipzig, Aufsichtsratsvorsitzender (bis 15. Dezember
2021), stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender (seit dem
15. Dezember 2021)

Herr Alberto Donzelli ist bzw. war noch bei den folgenden
Gesellschaften Aufsichtsratsmitglied oder Mitglied eines ande-
ren Kontrollgremiums im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 des AktG:

— ltal Gas Storage S.p.A., Verwaltungsratsmitglied, Mailand,
ltalien

—> AUC Group LLC, Board Member, Delaware, USA

- Marlin Water Solutions Company, Board Member, Delaware,
USA

— Tarpon Water Solutions LTD, Board Member, British Virgin
Islands, USA

— Yellowfin Water Solutions Company, Board Member,
Delaware, USA

—> Seven Seas Water Solutions USA LLC, Board Member,
Delaware, USA (seit dem 27. Juli 2021)

— Larus Holding Limited, Board Member, Hamilton, Bermuda
(seit dem 7. Mai 2021)
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— Hoegh LNG Limited, Board Member, Hamilton, Bermuda
(seit dem 7. Mai 2021)

—> Hoegh LNG Partners LP, Board Member, Hamilton,
Bermuda (seit dem 8. Juni 2021)

—> Antwerp Holdco Limited, Board Member, London,
Vereinigtes Kénigreich (Director seit dem 12. Juli 2021)

— Antwerp Investments Limited, Board Member, London,
Vereinigtes Konigreich (Director seit dem 12. Juli 2021)

- Antwerp Management Limited, Board Member, London,
Vereinigtes Konigreich (Director seit dem 13. Juli 2021)

Herr Christoph Oppenauer ist bzw. war noch bei den folgenden
Gesellschaften Aufsichtsratsmitglied oder Mitglied eines anderen
Kontrollgremiums im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 des AktG:

— Aufsichtsrat der VTG AG, Hamburg

Die Gesamtvergltung an den Aufsichtsrat hat im Geschéfts-
jahr 2021 rd. 409 Tsd. Euro (im Vorjahr: rd. 497 Tsd. Euro) be-
tragen, davon rd. 365 Tsd. Euro (im Vorjahr: rd. 434 Tsd. Euro)
fixe Vergtung und rd. 44 Tsd. Euro (im Vorjahr: rd. 63 Tsd. Euro)
Sitzungsgelder.

Von den Mitgliedern des Aufsichtsrates hielt am 31. Dezember 2021
Herr Marcel Egger 4.500 Aktien der Gesellschaft. Dem Mit-
glied des Aufsichtsrates, Herr Florian Schuhbauer, waren am
31. Dezember 2021 Gber den Active Ownership Funds SICAV-FIS
SCS 9.183.433 Aktien der Gesellschaft zuzurechnen.

Vorstand

- Herr Markus Lesser, Korschenbroich (Vorsitzender] (CEQ)
- Herr Jorg Klowat, Cuxhaven (CFO)

Herr Markus Lesser ist bzw. war noch bei den folgenden
Gesellschaften Aufsichtsratsmitglied oder Mitglied eines ande-
ren Kontrollgremiums im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 3 des AktG:

— RenCon GmbH, Korschenbroich

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten fur ihre Tatigkeit im Ge-
schaftsjahr 2021 Gesamtbeziige (inkl. abgegrenzter Verbindlich-
keiten fur Tantiemen) bzw. es wurden Rickstellungen gebildet
in Hohe von 2.097 Tsd. Euro (im Vorjahr: 1.982 Tsd. Euro). Dabei
betrafen rd. 769 Tsd. Euro (im Vorjahr: rd. 766 Tsd. Euro) erfolgs-
unabhangige Vergltung inklusive Nebenleistungen. Dariber
hinaus handelte es sich in Héhe von 1.328 Tsd. Euro (im Vorjahr:
1.216 Tsd. Euro) um teils lang- und teils kurzfristige erfolgsab-
hangige Vergiitung.



Die Vorstande der Gesellschaft halten am 31. Dezember 2021, wie
zum Vorjahreszeitpunkt, keine Aktien der Gesellschaft.

Zusatzliche Angaben fiir deutsche
Mutterunternehmen im IFRS Konzern-
abschluss gemaf § 315e HGB

5. Honorare fur den Konzern-
Abschlussprifer
Das Honorar des Konzernabschlussprifers fir das Geschafts-

jahr 2021 betragt:

in Tsd. Euro

Abschlussprifungsleistungen

(Einzel- und Konzernabschluss) 4931
Andere Bestatigungsleistungen 0
Steuerberatungsleistungen 0
Sonstige Leistungen 52

498

U Davon fur das vorherige Geschaftsjahr: 22 Tsd. Euro
2 Davon fir das vorherige Geschéaftsjahr: 1 Tsd. Euro

Das Honorar fiir Abschlusspriferleistungen der Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft betraf vor allem die Priifung
des Konzernabschlusses und des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts sowie die
freiwillige Jahresabschlusspriifung verschiedener Tochterunter-
nehmen. Zudem erfolgte eine priferische Durchsicht des Halb-
jahresfinanzberichts.

Die sonstigen Leistungen betrafen vereinbarte Untersuchungs-
handlungen in Bezug auf Informationspflichten aus Darlehensver-
tragen sowie Beratungsleistungen in Verbindung mit der Haupt-
versammlung im Jahr 2021.

6. Deutscher Corporate Governance
Kodex

Der Corporate Governance Kodex ist eine gesetzliche Richtlinie
zur Leitung und Uberwachung bérsennotierter Gesellschaften in
Deutschland. Er fasst die international wie national anerkann-
ten Standards fur verantwortungsvolle Unternehmensfihrung
zusammen. Ziel der Richtlinie ist es, das Vertrauen von Investoren,
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Kunden, Mitarbeitern und der Offentlichkeit in die deutsche Unter-
nehmensfihrung zu fordern. Einmal jahrlich missen Vorstand und
Aufsichtsrat eine Erklarung abgeben, in der sie erklaren, inwieweit
den Regeln des Corporate Governance Kodex entsprochen wird.

Die letzte Entsprechenserkldarung nach § 161 AktG wurde im
September 2021 abgegeben.

Die Entsprechenserklarung ist auf unserer Internetseite

www.pne-ag.com im Bereich .Investor Relations™ unter Corporate
Governance verdffentlicht und kann dort heruntergeladen werden.

7. ANGABEN ZUM PERSONALBESTAND

Beschaftigte im Jahresdurchschnitt

in Tsd. Euro 2021 2020

Leitende Angestellte

(ohne Vorstand PNE AG) 73 72

Angestellte 378 352

Gewerbliche Arbeitnehmer 17 22
468 446

8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse mit wesentlicher Auswirkung auf die Ertrags-, Finanz-
und Vermdgenslage hat es nach Ende des Berichtszeitraums nicht
gegeben. Hinsichtlich der mdglichen Auswirkungen durch die
aktuelle COVID-19-Pandemie verweisen wir auf den zusammen-
gefassten Lage- und Konzernlagebericht (Kapitel ..8. Risiko- und
Chancenbericht”).

Cuxhaven, 16. Marz 2021

PNE AG

gez. Markus Lesser
Vorstandsvorsitzender

gez. Jorg Klowat
Vorstand

133



PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Konzernabschluss
Konzernanhang

VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3lich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.

PNE AG, Vorstand

Markus Lesser Jorg Klowat
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die PNE AG, Cuxhaven

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES
KONZERNABSCHLUSSES UND DES
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der PNE AG, Cuxhaven, und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021, der Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung, der Konzern-
Eigenkapitalverédnderungsrechnung und der Konzern-Segment-
berichterstattung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 sowie den Konzernanhang, einschlief3lich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden -
gepriift. Dariber hinaus haben wir den mit dem Lagebericht des
Mutterunternehmens zusammengefassten Konzernlagebericht
der PNE AG, Cuxhaven, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 gepriift. Die mit der Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung nach § 289f HGB zusammengefasste Konzern-
erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 315d HGB, auf die im
zusammengefassten Lagebericht Bezug genommen wird, haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2021 sowie
seiner Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 und
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— vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammenge-
fasste Lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefass-
ten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben
genannten mit der Erklarung zur Unternehmensfihrung
zusammengefassten Konzernerklarung zur Unternehmens-
fihrung.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prii-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
geflhrt hat.

Grundlage fiur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden .EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt .Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von den Konzernunternehmen unabhzngig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Darlber hinaus erklaren wir gemaf
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte in
der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhal-
te, die nach unserem pflichtgemafen Ermessen am bedeutsamsten
in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sach-
verhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres
Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen
Prifungssachverhalte dar:

1. Goodwill-Impairment-Test

2. Werthaltigkeit der Onshore-Projektvorrate

3. Realisierung von Umsatzerldsen aus der Planung und
Errichtung sowie dem Verkauf von Onshore- und Off-shore-
Windparkprojekten

4. Steuerrisiken aus Ertragsteuern

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieflich Verweis auf zuge-
horige Angaben im Konzernabschluss und im zusammen-
gefassten Lagebericht]

b) Priferisches Vorgehen

1. Goodwill-Impairment-Test

a) Unter dem Bilanzposten .Immaterielle Vermogenswerte” wer-
den Geschafts- oder Firmenwerte in Héhe von EUR 63,3 Mio.
(entspricht 7,7% der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die Ge-
schafts- oder Firmenwerte werden jeweils zum 31. De-
zember eines Geschaftsjahres einem Werthaltigkeitstest
(Impairment-Test] gemaB IAS 36 unterzogen. Bei diesen
Werthaltigkeitstests werden die Buchwerte der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten den erzielbaren Betragen
gegenubergestellt. Die Durchfihrung der Werthaltigkeitstests
erfolgte durch einen von den gesetzlichen Vertretern der
PNE AG beauftragten unabhangigen Sachverstandigen, der
gutachterliche Stellungnahmen nach den Grundsatzen der
Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS HFA 40 erstellt
hat. Die Bewertungen erfolgten mittels Bewertungsmodellen
nach dem Discounted Cashflow-Verfahren. Das Ergebnis
dieser Bewertungen ist in hohem Mafle von der Einschatzung
der kinftigen Zahlungsmittelzuflisse durch die gesetzlichen
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Vertreter sowie der verwendeten Diskontierungszinssatze ab-
hangig und daher mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet.
Vor diesem Hintergrund, der betragsmafigen Bedeutung der
Geschafts- oder Firmenwerte sowie aufgrund der Komplexi-
tat der zugrunde liegenden Bewertungsmodelle war dieser
Sachverhalt aus unserer Sicht im Rahmen unserer Prifung
von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschafts- oder Fir-
menwerten sind in den Abschnitten .IV.1T Immaterielle Ver-
maogenswerte”, ,IV.3 Wertminderung von immateriellen Ver-
maogenswerten und Sachanlagen” sowie V.1 Immaterielle
Vermdgenswerte” des Konzernanhangs enthalten.

b) Zu Beginn unserer Prifung des Goodwill-Impairment-Tests

haben wir beurteilt, ob und inwiefern die Bewertungsprozesse
des Unternehmens durch Schatzunsicherheit, Komplexitat,
Subjektivitat oder sonstige inharente Risikofaktoren beein-
flusst werden. Im Rahmen unserer Priifung des Sachverhalts
haben wir auf unseren Kenntnissen und Priifungsergebnissen
aus Vorjahren aufgebaut. Zum Zwecke der Risikobeurteilung
haben wir uns unter anderem ein Bild von der Planungstreue
in der Vergangenheit gemacht. Wir haben die Aufbau- und
Ablauforganisation im Hinblick auf die Angemessenheit und
Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen bezlglich des
Unternehmensplanungsprozesses tberprift. Dies betrifft
insbesondere die regelmaBige Uberpriifung der Liquiditat
sowie der Angemessenheit und Realisierbarkeit der Unter-
nehmensplanung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
durch die gesetzlichen Vertreter der PNE AG zwecks Uber-
prifung der Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte.

Wir haben die Werthaltigkeit des Goodwill als bedeutsames
Risiko festgelegt. Im Rahmen unserer Prifung haben wir die
Tatigkeit des von den gesetzlichen Vertretern der PNE AG
beauftragten Sachverstandigen verwertet. Dazu haben wir
uns von der Kompetenz, den Fahigkeiten und der Objekti-
vitat des Sachverstandigen tberzeugt. Im Hinblick auf die
Beurteilung der Angemessenheit der Annahmen, Verfahren
und Modelle des Bewertungsverfahrens haben wir interne
Spezialisten aus dem Bereich Valuation Services einbezogen,
mit deren Unterstiitzung wir auch das methodische Vorgehen
zur Durchfihrung der Werthaltigkeitstests und die bei der
Bestimmung der verwendeten Diskontierungszinssatze her-
angezogenen Parameter einschlief3lich der durchschnittlichen
Kapitalkosten (.Weighted Average Cost of Capital”] und die
Berechnungsschemata beurteilt haben. Des Weiteren haben
wir zur Beurteilung der bei der Berechnung verwendeten
kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse einen Abgleich mit den



aktuellen Planwerten aus der von den gesetzlichen Vertre-
tern verabschiedeten und vom Aufsichtsrat genehmigten
Dreijahresplanung vorgenommen und diese plausibilisiert.
Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderun-
gen des verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche
Auswirkungen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten
erzielbaren Betrags fir die zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten haben kénnen, haben wir erganzend die von dem
Mutterunternehmen erstellten Sensitivitatsanalysen beurteilt.
Zudem haben wir samtliche Protokolle von Sitzungen der
gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats eingesehen
und die dort erfolgten Diskussionen und Erlauterungen zur
Geschaftsentwicklung der einzelnen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten in unsere Plausibilisierung einbezogen.

2. Werthaltigkeit der Onshore-Projektvorrate

a) In dem Bilanzposten Vorrate” sind unfertige Leistungen aus
den in Entwicklung befindlichen Onshore-Windparkprojekten
in Hohe von EUR 122,5 Mio. (entspricht 14,8 % der Konzern-
bilanzsumme) enthalten. Hiervon entfallen EUR 100,4 Mio. auf
Onshore-Projektvorrate im Inland und 22,1 Mio. auf Onshore-
Projektvorrate im Ausland.

Der Erfolg der von der PNE-Gruppe projektierten Onshore-
Windparkprojekte ist insbesondere von der jeweiligen Ein-
speisevergitung abhangig, die die Rentabilitat der Projekte in
den einzelnen Landern maBgeblich beeinflusst. Anderungen
der regulatorischen Rahmenbedingungen haben einen erheb-
lichen Einfluss auf die Bewertung der bilanzierten unfertigen
Leistungen. Darlber hinaus kénnen Projekte aufgrund feh-
lender Genehmigungen, einer nicht erfolgreichen Teilnahme
an Ausschreibungen zur Sicherung von Einspeisevergiitun-
gen und zeitlichen Verzdgerungen unwirtschaftlich werden
sowie zu Liquiditatsengpassen fihren und die notwendigen
Mittelrickflisse gefahrden. Hieraus ergeben sich jeweils
Auswirkungen auf die Werthaltigkeit der Projektvorrate. Die
Einschatzung der Werthaltigkeit der Onshore-Windpark-
projekte durch die gesetzlichen Vertreter der PNE AG ist in
hohem Mafle ermessenbehaftet.

Vor dem Hintergrund, der betragsmafigen Bedeutung der
unfertigen Leistungen sowie der in hohem Maf3e von den
ermessenbehafteten Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter abhangigen Beurteilung der Werthaltigkeit war dieser
Sachverhalt aus unserer Sicht im Rahmen unserer Priifung
von besonderer Bedeutung.
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Die Angaben der Gesellschaft zu den betroffenen unferti-
gen Leistungen sind in den Abschnitten ..IV.7 Vorrate™ und
V.5 Vorrate” des Konzernanhangs enthalten. Dariiber hinaus
sind die Risiken in Bezug auf die Werthaltigkeit der unfertigen
Leistungen in Abschnitt 8. Risiko- und Chancenbericht” und
dort unter .Risiken aus operativer Tatigkeit” des zusammen-
gefassten Lageberichts aufgefihrt.

b) Zu Beginn unserer Prifung der Werthaltigkeit der Onshore-

Projektvorrate haben wir beurteilt, ob und inwiefern die Be-
wertungsprozesse des Unternehmens durch Schatzunsi-
cherheit, Komplexitat, Subjektivitdt oder sonstige inharente
Risikofaktoren beeinflusst werden. Im Rahmen unserer Prii-
fung des Sachverhalts haben wir auf unseren Kenntnissen
und Prifungsergebnissen aus Vorjahren aufgebaut. Wir haben
die Aufbau- und Ablauforganisation zur Vorratsbewertung
im Hinblick auf die Angemessenheit und Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen Uberprift. Dies betrifft insbeson-
dere die regelméaBige Uberpriifung der Werthaltigkeit der im
Konzernabschluss ausgewiesenen Projektvorrate durch die
gesetzlichen Vertreter.

Wir haben die Werthaltigkeit der Projektvorrate als bedeut-
sames Risiko festgelegt. Im Rahmen unserer Priifung haben
wir die Werthaltigkeit der unfertigen Leistungen fir Projekt-
vorrate mit den gesetzlichen Vertretern der PNE AG sowie
den gesetzlichen Vertretern der jeweiligen Konzernunter-
nehmen diskutiert.

Weiterhin haben wir die Auskiinfte der gesetzlichen Vertreter
der PNE AG Uber die Realisierungsfahigkeit von Onshore-
Projekten in Stichproben auf Basis von durch Konzernge-
sellschaften erstellten Planungen und Projektkalkulationen
beurteilt.

Wir haben ebenfalls sémtliche Protokolle von Sitzungen
der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats sowie die
Protokolle der regelmafigen Besprechungen der Projekt-
verantwortlichen hinsichtlich moglicher Hinweise auf einen
Wertberichtigungsbedarf eingesehen.

In Bezug auf die Projektvorrate im Ausland haben wir das
priferische Vorgehen der auslandischen Teilbereichspriifer
durch telefonische Erdrterungen mit den Teilbereichspri-
fern beurteilt. Zudem haben wir die Berichterstattung der
Teilbereichspriifer einer kritischen Durchsicht unterzogen.
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3. Realisierung von Umsatzerldsen aus der Planung

und Errichtung sowie dem Verkauf von Onshore- und
Offshore-Windparkprojekten

al In der Konzern-Gesamtergebnisrechnung werden Umsatz-

erldse in Hohe von EUR 117,7 Mio. ausgewiesen. Hiervon
entfallen EUR 68,9 Mio. auf die Planung und Errichtung sowie
den Verkauf von Onshore- und Off-shore-Windparkprojekten.

Da die Umsatzerldse aus der Planung und Errichtung sowie
dem Verkauf von Onshore- und Offshore-Windparkprojekten
teilweise aus komplexen vertraglichen Gestaltungen resultie-
ren, handelt es sich im Rahmen unserer Prifung um einen
Sachverhalt von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den Umsatzer-
losen aus der Planung und Errichtung sowie dem Verkauf
von Onshore- und Offshore-Windparkprojekten sind in den
Abschnitten .IV.14 Umsatzerlose” und .VI.1 Umsatzerlose”
des Konzernanhangs enthalten.

b) Zu Beginn unserer Priifung der Realisierung von Umsatzer-
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losen aus der Planung und Errichtung sowie dem Verkauf
von Onshore- und Offshore-Windparkprojektgesellschaften
haben wir beurteilt, ob und inwiefern die Bewertungsprozesse
des Unternehmens durch Schatzunsicherheit, Komplexitat,
Subjektivitat oder sonstige inhdrente Risikofaktoren beein-
flusst werden. Im Rahmen unserer Priifung der Umsatzerldse
haben wir auf Konzernebene, aufbauend auf unseren Er-
kenntnissen aus den Vorjahresabschlussprifungen sowie des
wirtschaftlichen und rechtlichen Umfelds der Gesellschaft,
die Aufbau- und Ablauforganisation des Projektierungspro-
zesses im Hinblick auf Angemessenheit und Wirksamkeit
der eingerichteten Kontrollen gepriift.

Dabei stand die Analyse der vertraglichen Grundlagen sowie
von Vertragskonditionen vor dem Hintergrund der Erfillung
der Kriterien fur die Umsatzrealisierung nach IFRS 15 fir
samtliche wesentlichen Transaktionen im Mittelpunkt. Wei-
terhin wurde das Vorliegen der Kriterien zur zeitraumbezo-
genen Umsatzrealisierung gewiirdigt. Unsere Prifungshand-
lungen erstreckten sich daher insbesondere auf die zugrunde
liegenden Vertrage, Rechnungen und Abnahmeprotokolle und
sonstige Leistungs- und Zahlungsnachweise. Darlber hinaus

haben wir im Rahmen unserer Priifung die diesbeziglichen
Prifungsergebnisse der auslandischen Teilbereichspriifer
mit diesen erdrtert. Zudem haben wir besonders komplexe
Sachverhalte unter Einbezug interner IFRS-Spezialisten im
Hinblick auf die Abbildung im Konzernabschluss nach den
Anforderungen der IFRS beurteilt. Ferner haben wir die dies-
bezliglichen Angaben im Konzernanhang auf Vollstandigkeit
und Richtigkeit geprift.

4. Steuerrisiken aus Ertragsteuern

a) Aus der abgeschlossenen steuerlichen AuBBenpriifung bei der

WHKN GmbH fir die Jahre 2010 bis 2013 sowie der laufenden
steuerlichen Auflenprifung bei der WKN GmbH fir die Jah-
re 2014 bis 2016 ergeben sich in Bezug auf mdgliche Fest-
stellungen und daraus resultierenden Steuernachzahlungen
und Zinsen Risiken fir den PNE-Konzern. Im Januar 2019 hat
eine Schlussbesprechung fir die steuerliche Auflenprifung
fir die Jahre 2010 bis 2013 mit der Finanzbehdrde stattgefun-
den. Nach dem Ergebnis der Schlussbesprechung zwischen
den gesetzlichen Vertretern der WKN GmbH sowie deren
Steuerberatern auf der einen Seite und der Finanzbehorde
auf der anderen Seite, bestehen weiterhin unterschiedliche
Auffassungen in Bezug auf die steuerliche Berlicksichtigung
einzelner Sachverhalte. Es wurden Einspriiche gegen Steu-
erbescheide fir die Veranlagungszeitraume 2010 bis 2013
eingelegt. Fur die Veranlagungszeitraume 2014 bis 2016
sind keine Steuerbescheide bis zum Ende unserer Prifung
ergangen.

Die gesetzlichen Vertreter der PNE AG sehen fiir den Uberwie-
genden Teil der im Rahmen der steuerlichen Auflenpriifung
aufgegriffenen Sachverhalte unverandert keinen Anlass, in
der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021 eine Riickstellung
zu bilden, und haben fir einzelne im Rahmen der steuerli-
chen Auflenprifung aufgegriffene Sachverhalte, Uber die im
Rahmen der Schlussbesprechung Einigkeit erzielt wurde,
Zahlungen geleistet. Vor dem Hintergrund der Komplexitat
steuerlicher Beurteilungen von Sachverhalten sowie der
madglichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des PNE-Konzerns von bis zu weiteren EUR 7 bis
8 Mio. war die Bilanzierung und Bewertung dieser Sachver-
halte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.



Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den steuerlichen
Risiken sind in Abschnitt V.10 Steuerriickstellungen” des
Konzernanhangs sowie in Abschnitt 8. Risiko- und Chancen-
bericht” und dort unter ,Steuerliche Risiken” des zusam-
mengefassten Lageberichts aufgefiihrt.

b) Zu Beginn unserer Prifung der Steuerrisiken aus Ertrag-
steuern haben wir beurteilt, ob und inwiefern die Bewer-
tungsprozesse des Unternehmens durch Schatzunsicherheit,
Komplexitat, Subjektivitdt oder sonstige inharente Risiko-
faktoren beeinflusst werden. Wir haben die Aufbau- und
Ablauforganisation im Hinblick auf die Angemessenheit der
eingerichteten Kontrollen in Bezug auf die Beurteilung der
im Rahmen der steuerlichen Au3enprifung aufgegriffenen
Sachverhalte Uberpriift. Dies betrifft insbesondere die - unter
Rickgriff auf steuerliche Berater - erfolgte Beurteilung und
Einschatzung der Risiken durch die gesetzlichen Vertreter
der PNE AG und der WKN GmbH.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Ergebnisse der von
den gesetzlichen Vertretern der WKN GmbH zur Erstellung
von steuerlichen Einschatzungen der Risiken beauftragten
Sachverstandigen verwendet. Dafir haben wir uns von Kom-
petenz, den Fahigkeiten und der Objektivitat der Sachverstan-
digen Uberzeugt. Dariiber hinaus haben wir die Stellungnah-
men der Sachverstandigen durchgesehen, nachvollzogen
und gewdrdigt und die hierauf basierende Einschatzung der
gesetzlichen Vertreter zum Verfahrensausgang beurteilt. Zu
diesem Zweck haben wir Gesprache mit den gesetzlichen
Vertretern des Mutterunternehmens sowie den gesetzlichen
Vertretern der WKN GmbH und den steuerlichen Beratern der
WHKN GmbH gefihrt. In unsere Priiffungshandlungen haben wir
interne Spezialisten unserer Steuerabteilung sowie interne
IFRS-Spezialisten einbezogen.

Die Angaben im Konzernanhang haben wir auf Vollstandigkeit
und Richtigkeit geprift.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sons-
tigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen:

—> den Bericht des Aufsichtsrats,

— die mit der Erklarung zur Unternehmensfihrung nach
§ 289f HGB zusammengefasste Konzernerklarung zur
Unternehmensfiihrung nach § 315d HGB, auf die im
zusammengefassten Lagebericht Bezug genommen wird,

- die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 297
Abs. 2 Satz 4 HGB bzw. nach § 315 Abs. 1 Satz 5 HGB zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lage-
bericht und

— alle Ubrigen Teile des veroffentlichten Geschaftsberichts,

—> aber nicht den Konzernabschluss, nicht die inhaltlich
gepriften Angaben des zusammengefassten Lageberichts
und nicht unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Der Aufsichtsrat ist flir den Bericht des Aufsichtsrats verantwort-
lich. Fir die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate
Governance Kodex, die Bestandteil der mit der Erkléarung zur
Unternehmensfihrung zusammengefassten Konzernerklarung
zur Unternehmensfiihrung ist, sind die gesetzlichen Vertreter und
der Aufsichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen
Vertreter fUr die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-
wortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu
den inhaltlich gepriiften Angaben des zusammengefassten
Lageberichts oder zu unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss
und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte im Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafiir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es
seidenn, es besteht die Absicht, den Konzern zu liquidieren oder
der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine
realistische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermégli-
chenund um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen
im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des

Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammenge-
fassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW] festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen konnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefass-
ten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemafBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstdfen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
Verstdfle betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellun-
gen bzw. das AuBlerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kénnen.



— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des zusammengefassten Lage-
berichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lage-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der
Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren
kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschliefllich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt.

— holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um
Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verant-
wortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung
der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.
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— beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten

Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage
des Konzerns.

— flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetz-

lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrun-
deliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwai-
ger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhan-
gigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die
Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen Sach-
verhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieffen die 6ffentliche Angabe
des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE
RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk Uber die Prifung der fur Zwecke
der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts
nach § 317 Abs. 3a HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemaf § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinrei-
chender Sicherheit durchgefihrt, ob die in der bereitgestellten
Datei, die den SHA-256-Wert 68475a9e2a8d9cd5e0e40a253bd-
5032c1dc926eae38ddf01ceb84d128db04f91 aufweist, enthaltenen
und fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
(im Folgenden auch als .ESEF-Unterlagen” bezeichnet] den Vor-
gaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(.ESEF-Format”] in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wieder-
gaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei
enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten
bereitgestellten Datei enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusam-
mengefassten Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsfor-
mat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden
Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile
zum beigefligten Konzernabschluss und zum beigefligten zusam-
mengefassten Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Prifungs-
urteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen
sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.
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Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten bereitge-
stellten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstan-
dards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elek-
tronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten
nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) durchgefihrt.
Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt .Verantwortung des
Konzernabschlussprifers fur die Priifung der ESEF-Unterlagen”
weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat
die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW
Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitats-
sicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur
die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen Wie-
dergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB
und fiir die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Mafigabe
des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Verstéfien
gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Pro-
zesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rech-
nungslegungsprozesses.



Verantwortung des Konzernabschlussprifers
fur die Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu er-
langen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - Versté3en gegen die Anfor-
derungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung tiben
wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - Verstéfle gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

—> gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung
der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzuge-
ben.

— beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unter-
lagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende bereit-
gestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fas-
sung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfillt.

- beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche
XHTML-Wiedergabe des gepriften Konzernabschlusses und
des gepriften zusammengefassten Lageberichts ermég-
lichen.

— beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen
mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL] nach MaB3gabe der
Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in
der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung eine ange-
messene und vollstandige maschinenlesbare XBRL-Kopie
der XHTML-Wiedergabe ermaglicht.
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Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 19. Mai 2021 als
Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 24. August 2021
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschéftsjahr 2009 als Konzernabschlussprifer der PNE AG,
Cuxhaven, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthalte-
nen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Pri-
fungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht] in
Einklang stehen.

SONSTIGER SACHVERHALT - VERWEN-
DUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem
gepriiften Konzernabschluss und dem gepriiften zusammenge-
fassten Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu
lesen. Derin das ESEF-Format Gberfihrte Konzernabschluss und
zusammengefasste Lagebericht - auch die im Bundesanzeiger
bekanntzumachenden Fassungen - sind lediglich elektronische
Wiedergaben des gepriften Konzernabschlusses und des gepriif-
ten zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren
Stelle. Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthal-
tenes Prifungsurteil nurin Verbindung mit den in elektronischer
Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER
WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Dr. Arno Probst.

Hamburg, den 16. Marz 2022
Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Christian Dinter)
Wirtschaftspriifer

(Dr. Arno Probst)
Wirtschaftsprifer
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Abschluss der AG

Gewinn- und Verlustrechnung (HGB)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (HGB)

der PNE AG, Cuxhaven, fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021

2021 2020
(Rundungsdifferenzen moglich) in Euro in Tsd. Euro
1. Umsatzerldse 88.954.679,18 54.180
2. Erhéhung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen und Leistungen -1.503.944,35 2.948
3. Sonstige betriebliche Ertrage 16.901.219,71 3.213
4. Gesamtleistung 104.351.954,54 60.341

5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene Waren -13.185.464,87 -1.753
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -32.967.279,39 -16.349
-46.152.744,26 -18.102

6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -14.549.856,78 -13.336
b) Soziale Abgaben -1.992.735,23 -1.727
-16.542.592,01 -15.063
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -687.419,78 -708
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -13.554.550,73 -12.382
9. Betriebsergebnis 27.414.647,76 14.086
10. Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 46.839.578,81 34.451
11. Ertrage aus Beteiligungen 24.325,00 52
12. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4.495.919,61 3.842
13. Abschreibungen auf Finanzanlagen -26.000,00 -26
14. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -2.552.052,57 -2.444
15. Ergebnis vor Steuern 76.196.418,61 49.961
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.021.076,35 -5.416
17. Ergebnis nach Steuern 81.217.494,96 44.545
18. Sonstige Steuern -64.663,20 -63
19. Jahresfehliiberschuss/-fehlbetrag 81.152.831,76 44,482
20. Gewinnvortrag 153.027.989,70 111.599
21. Dividende -3.053.461,24 -3.053
22, Bilanzgewinn 231.127.360,22 153.028
Ergebnis je Aktie (unverwéssert) 1,06 Euro 0,58 Euro
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert] (in Tausend) 76.337 76.337
Ergebnis je Aktie [verwassert) 1,06 Euro 0,58 Euro
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwassert) (in Tausend) 76.337 76.337
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BILANZ (HGB)

der PNE AG, Cuxhaven, zum 31. Dezember 2021

Aktiva
Stand am Stand am
31.12.2021 31.12.2020
(Rundungsdifferenzen moglich) in Euro in Tsd. Euro
A. Anlagevermogen
. Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 88.749,17 99
88.749,17 99
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke und Bauten einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken 9.083.632,41 9.486
2. Technische Anlagen und Maschinen 58.190,06 447
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 510.702,71 341
9.652.525,18 10.274
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 141.283.940,99 127.982
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 646.300,58 1.449
3. Beteiligungen 801.575,78 802
142.731.817,35 130.233
Anlagevermdgen, gesamt 152.473.091,70 140.606
B. Umlaufvermogen
. Vorrate
1. Unfertige Erzeugnisse 17.734.336,86 19.238
2. Waren 1.647,58 2
3. Geleistete Anzahlungen 36.374.162,91 17.011
54.110.147,35 36.251
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.921.760,02 2.686
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 176.103.701,21 141.701
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 6.384.604,30 5.252
184.410.065,53 149.639
Ill. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 418.000,00 418
IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 87.250.298,31 59.125
Umlaufvermogen, gesamt 326.188.511,19 245.433
C. Rechnungsabgrenzungsposten 105.940,82 201
D. Aktive latente Steuern 10.067.817,00 0
Aktiva, gesamt 488.835.360,71 386.240
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Bilanz (HGB)
Passiva
Stand am Stand am
31.12.2021 31.12.2020
(Rundungsdifferenzen moglich) in Euro in Tsd. Euro
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital
Gezeichnetes Kapital 76.603.334,00 76.603
Eigene Anteile -266.803,00 -267
Bedingtes Kapital: 20.000.000,00 Euro {i.V. 20.000.000,00 Euro)
Il. Kapitalriicklage 59.094.989,68 59.095
1ll. Bilanzgewinn 231.127.360,22 153.028
Eigenkapital, gesamt 366.558.880,90 288.459
B. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 667.304,42 714
C. Riickstellungen
1. Steuerrickstellungen 1.429.144,00 843
2. Sonstige Rickstellungen 16.947.141,75 10.015
18.376.285,75 10.858
D. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 50.000.000,00 50.000
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.593.995,70 7.315
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 38.206.484,39 14.667
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.141.021,19 1.880
5. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 8.687.146,86 8.924
6. Sonstige Verbindlichkeiten 1.568.272,50 3.379
Verbindlichkeiten, gesamt 103.196.920,64 86.165
E. Rechnungsabgrenzungsposten 35.969,00 [2A
Passiva, gesamt 488.835.360,71 386.240
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (HGB)

der PNE AG, Cuxhaven, fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021

Alle Angaben in Tsd. Euro (Rundungsdifferenzen méglich) 2021 2020
Jahresergebnis 81.153 44.482
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage -1.944 -1.398
-/+ Sonstige Beteiligungsertrage/-verluste und Ergebnis
aus Gewinnabfihrungs (-)/Verlustibernahme -46.864 -34.503
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag -5.021 5.416
- Ertragsteuerzahlungen 1.885 -4.611
+ Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
und Gegenstande des Sachanlagevermdgens 687 708
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen 26 26
+/- Zu-/Abnahme der Rickstellungen 7.518 2.215
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -46 178
+/-  Ab-/Zunahme der Vorrate sowie anderer Aktiva -47.842 -43.602
-/+ Ab-/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 764 -1.616
-/+ Ab-/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva 20.745 16.746
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 11.061 -15.959
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 409 1
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
und in Sachanlagen -465 -255
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 803 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -13.328 -1.308
+ Erhaltene Zinsen 4.496 3.843
+/- Erhaltene Dividenden/Gewinnabfiihrung/Verlustibernahme 34.475 2.233
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 26.390 4.514
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 3.565
- Auszahlung Dividende -3.053 -3.053
- Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -3.721 -150
- Gezahlte Zinsen -2.552 -2.444
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit -9.326 -2.082
Zahlungswirksame Verdnderung der Finanzmittel (< = 3 Monate) 28.125 -13.527
+ Finanzmittel (< = 3 Monate) am Anfang der Periode 59.125 72.652
Finanzmittel am Ende der Periode* 87.250 59.125
Ergénzende Angaben: Der Wert der Finanzmittel entspricht zum 31.12. der Bilanzposition .Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten”
* davon als Sicherheit verpfandet 735 488
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PNE GESCHAFTSBERICHT 2021

Abschluss der AG

Eigenkapitalspiegel (HGB)

der PNE AG, Cuxhaven, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

Gezeichnetes Kapital

Riicklagen

Gezeichnetes
Kapital

Eigene Anteile

Kapitalriicklage

nach § 272 Abs. 2

Bilanzgewinn/

Gesamt-

in Euro Stammaktien Stammaktien Summe Nr. 1-3 HGB -verlust eigenkapital
Stand zum

1.1.2020 76.603.334,00 -266.803,00 76.336.531,00 59.094.989,68  111.599.172,29  247.030.692,97
Dividende 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.053.461,24 -3.053.461,24
Jahresliberschuss

2020 0,00 0,00 0,00 0,00 44.482.278,65 44.482.278,65
Stand am

31.12.2020/

1.1.2021 76.603.334,00 -266.803,00 76.336.531,00 59.094.989,68  153.027.989,70  288.459.510,38
Dividende 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.053.461,24 -3.093.461,24
Jahresiberschuss

2021 0,00 0,00 0,00 0,00 81.152.831,76 81.152.831,76
Stand zum

31.12. 2021 76.603.334,00 -266.803,00 76.336.531,00 59.094.989,68  231.127.360,22  366.558.880,90
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ANLAGENSPIEGEL (HGB)

der PNE AG, Cuxhaven, fur das Geschaftsjahr 2021

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

in Euro Stand am Stand am
(Rundungsdifferenzen méglich) 1.1.2021 Zugange Abgénge 31.12.2021
. Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 695.215,06 56.627,98 19.056,00 732.787,04
695.215,06 56.627,98 19.056,00 732.787,04
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke und Bauten
einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundstticken 17.142.140,38 3.600,50 0,00 17.145.740,88
2. Technische Anlagen und Maschinen 823.354,84 40.448,28 655.899,24 207.903,88
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 2.184.343,69 363.858,47 22.564,84 2.525.637,32
20.149.838,91 407.907,25 678.464,08 19.879.282,08
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 134.578.320,23 13.328.010,20 3.485.434,13 144.420.896,30
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 1.449.445,58 0,00 803.145,00 646.300,58
3. Beteiligungen 801.575,78 0,00 0,00 801.575,78
136.829.341,59 13.328.010,20 4.288.579,13 145.868.772,66
157.674.395,56 13.792.545,43 4.986.099,21 166.480.841,78
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Anlagenspiegel (HGB)

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am
1.1.2021 Zugange Abgidnge 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
595.862,01 65.775,86 17.600,00 644.037,87 88.749,17 99.353,05
595.862,01 65.775,86 17.600,00 644.037,87 88.749,17 99.353,05
7.656.088,52 406.019,95 0,00 8.062.108,47 9.083.632,41 9.486.051,86
376.390,43 24.964,91 251.641,52 149.713,82 58.190,06 446.964,41
1.843.725,04 190.659,06 19.449,49 2.014.934,61 510.702,71 340.618,65
9.876.203,99 621.643,92 271.091,01 10.226.756,90 9.652.525,18 10.273.634,92
6.596.389,44 26.000,00 3.485.434,13 3.136.955,31 141.283.940,99 127.981.930,79
0,00 0,00 0,00 0,00 646.300,58 1.449.445,58
0,00 0,00 0,00 0,00 801.575,78 801.575,78
6.596.389,44 26.000,00 3.485.434,13 3.136.955,31 142.731.817,35 130.232.952,15
17.068.455,44 713.419,78 3.774.125,14 14.007.750,08 152.473.091,70 140.605.940,12
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VERBINDLICHKEITENSPIEGEL (HGB)

der PNE AG, Cuxhaven, zum 31. Dezember 2021

Restlaufzeiten

in Euro

[Rundungsdifferenzen méglich]

(Vorjahreszahlen in Klammern) bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre Gesamtbetrag
Art der Verbindlichkeiten
1. Anleihen 0,00 50.000.000,00 0,00 50.000.000,00
(0,00) (50.000.000,00) (0,00) (50.000.000,00)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 161.302,72 704.566,93 2.728.126,05 3.593.995,70
(3.720.710,05) (680.368,30) (2.913.606,47) (7.314.684,82)
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 38.206.484,39 0,00 0,00 38.206.484,39
(14.666.575,00) (0,00) (0,00) (14.666.575,00)
4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.141.021,19 0,00 0,00 1.141.021,19
(1.879.922,84) (0,00) (0,00) (1.879.922,84)
5. Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 8.687.146,86 0,00 0,00 8.687.146,86
(8.924.028,35) (0,00) (0,00) (8.924.028,35)
6. Sonstige Verbindlichkeiten 1.568.272,50 0,00 0,00 1.568.272,50
davon aus Steuern:
193.861,42 Euro (i.V. 1.956 Tsd. Euro)) (3.379.332,29) (0,00) (0,00) (3.379.332,29)
davon aus sozialer Sicherheit:
0,00 Euro (i.V. 0 Tsd. Euro)
Gesamtsumme 49.764.227,66 50.704.566,93 2.728.126,05 103.196.920,64

(32.570.568,53)

(50.680.368,30)

(2.913.606,47)

(86.164.543,30)
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Sicherheiten

Keine

1. Eingetragene Grundschuld i.H.v. 4.170 Tsd. Euro auf dem Objekt Peter-Henlein-Str. 2-4, Cuxhaven.
Zum 31.12.2021 sind 3.594 Tsd. Euro in Anspruch genommen.
2. Abtretung der Mietanspriiche bzgl. Objekt Peter-Henlein-Str. 2-4, Cuxhaven.

Keine

Es bestehen brancheniibliche Eigentumsvorbehalte an den gelieferten Gegenstanden.

Keine

Keine
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VERSICHERUNG
DER GESETZLICHEN
VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrunds&tzen der Abschluss der PNE AG
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefllich des Ge-
schaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im verblei-
benden Geschaftsjahr beschrieben sind.

PNE AG, Vorstand

Markus Lesser Jorg Klowat
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die PNE AG, Cuxhaven

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES UND DES ZUSAM-
MENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der PNE AG, Cuxhaven,- beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dariber
hinaus haben wir den mit dem Konzernlagebericht der Gesell-
schaft zusammengefassten Lagebericht der PNE AG, Cuxhaven,
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
gepriift. Die mit der Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 315d HGB zusammengefasste Erklarung zur Unterneh-
mensflihrung nach§ 289f HGB, auf die im zusammengefassten
Lagebericht Bezug genommen wird, haben wir in Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertrags-
lage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2021 und

— vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht die-
ser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum
zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf
den Inhalt der oben genannten mit der Konzernerklarung
zur Unternehmensfiihrung zusammengefassten Erklarung
zur Unternehmensfihrung.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
geflhrt hat.

Grundlage fiur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des zu-
sammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ..EU-APrVQ"] unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Ab-
schnitt .Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhzngig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Dariber hinaus erklaren wir gemaf Ar-
tikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. T EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in
der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemafen Ermessen am be-
deutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen
Prifungssachverhalte dar:

1. Werthaltigkeit der Anteile an der WKN GmbH, Husum

2. Realisierungvon Umsatzerldsen aus der Planung und Errichtung so-
wie dem Verkauf von Onshore- und Off-shore-Windparkprojekten

3. Werthaltigkeit des Gesamtengagements bei Offshore-
Windparkprojektgesellschaften

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieBlich Verweis auf zu-
gehorige Angaben im Jahresabschluss und im zusammen-
gefassten Lagebericht)

b) Priferisches Vorgehen

1. Werthaltigkeit der Anteile an der WKN GmbH, Husum

al Unter dem Bilanzposten .. Anteile an verbundenen Unter-
nehmen” werden die Anteile an der WKN GmbH in Héhe von
TEUR 84.423 ausgewiesen. Dies entspricht den Anschaffungs-
kosten und 17,3 % der Bilanzsumme.

Bei den regelmafig durchgefihrten Werthaltigkeitstests fir
bedeutende Finanzanlagen werden die Buchwerte der Anteile
an der WKN GmbH dem beizulegenden Wert gegeniiberge-
stellt. Die Ermittlung des beizulegenden Werts der Anteile an
der WKN GmbH erfolgte durch einen von den gesetzlichen
Vertretern der PNE AG beauftragten neutralen Gutachter, der
eine Stellungnahme zur Werthaltigkeitsbetrachtung nach den
Grundsatzen des IDW S 1i.d.F. 2008 sowie der Stellungnahme
zur Rechnungslegung IDW RS HFA 10 erstellt hat. Im Rahmen
der Stellungnahme erfolgte die Ermittlung des beizulegenden
Wertes auf Basis eines Ertragswertverfahrens, wobei die zu
kapitalisierenden zukinftigen Ertrage aus der Planung der
WKN GmbH abgeleitet und mit Annahmen Uber langfristige
Wachstumsraten fortgeschrieben wurden. Die Abzinsung
erfolgte mittels der spezifischen Eigenkapitalkosten.

Das Ergebnis dieser Bewertung ist in erheblichem Mafle von
der Einschatzung kunftiger Ertrage der gesetzlichen Vertreter
der WKN GmbH sowie des verwendeten Diskontierungszins-
satzes abhangig und daher mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet. Vor diesem Hintergrund, der betragsmafBigen Be-
deutung der Anteile sowie aufgrund der Komplexitat der zu-
grunde liegenden Bewertungsmodelle war dieser Sachverhalt
im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu der Bewertung

der Finanzanlagen sind im Abschnitt ,A. Rechnungslegungs-
grundsatze” des Anhangs enthalten.
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b) Zu Beginn unserer Prifung der Werthaltigkeit der Anteile
an der WKN GmbH haben wir beurteilt, ob und inwiefern die
Bewertungsprozesse des Unternehmens durch Schatzunsi-
cherheit, Komplexitat, Subjektivitat oder sonstige inharente
Risikofaktoren beeinflusst werden. Weiterhin haben wir im
Rahmen unserer Prifung des Sachverhalts auf unseren
Kenntnissen und Prifungsergebnissen aus Vorjahren aufge-
baut. Zum Zwecke der Risikobeurteilung haben wir uns unter
anderem ein Bild von der Planungstreue der Vergangenheit
gemacht. Wir haben die Aufbau- und Ablauforganisation im
Hinblick auf die Angemessenheit und Wirksamkeit der ein-
gerichteten Kontrollen Uberpriift. Dies betrifft insbesondere
die regelméaBige Uberpriifung der Liquiditat sowie der Ange-
messenheit und Realisierbarkeit der Unternehmensplanung
der WKN GmbH durch die gesetzlichen Vertreter der PNE AG
sowie die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Anteile.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Tatigkeit des
von den gesetzlichen Vertretern der PNE AG beauftragten
Sachverstandigen verwertet. Dazu haben wir uns von der
Kompetenz, den Fahigkeiten und der Objektivitat des Sach-
verstandigen uberzeugt. Im Hinblick auf die Beurteilung der
Angemessenheit der Annahmen, Verfahren und Modelle
des Bewertungsverfahrens haben wir interne Spezialisten
aus dem Bereich Valuation Services einbezogen, mit de-
ren Unterstitzung wir auch das methodische Vorgehen zur
Durchfihrung des Werthaltigkeitstests und die Ermittlung
des Diskontierungszinssatzes beurteilt haben. Des Weiteren
haben wir zur Beurteilung der fiir die Bewertung verwendeten
kiinftigen Ertrage einen Abgleich mit den aktuellen Planwer-
ten der WKN GmbH vorgenommen und diese plausibilisiert.
Zudem haben wir samtliche Vorstands- und Aufsichtsratspro-
tokolle eingesehen.

. Realisierung von Umsatzerlésen aus der Planung

und Errichtung sowie dem Verkauf von Onshore- und
Offshore-Windparkprojekten

al In der Gewinn- und Verlustrechnung werden Umsatzerlose
in Hohe von TEUR 88.955 ausgewiesen. Hiervon entfallen
TEUR 83.555 auf die Planung und Errichtung sowie den Ver-
kauf von Onshore- und Offshore-Windparkprojekten, die im
Wesentlichen mit verbundenen Unternehmen fiir den Aufbau
des Eigenbetriebportfolios entstanden sind.

Die Umsatzerlose aus der Planung und der Errichtung sowie
dem Verkaufvon Onshore- und Offshore-Windparkprojekten
resultieren teilweise aus komplexen vertraglichen Gestaltun-
gen. Daher sowie auf Grund der wesentlichen Auswirkungen
auf den Jahresabschluss handelt es sich bei der Realisierung
dieser Umsatzerldse um einen Sachverhalt von besonderer
Bedeutung.



Die Angaben der Gesellschaft zu den Umsatzerldsen aus der
Planung und Errichtung sowie dem Verkauf von Onshore-
und Offshore-Windparkprojekten sind in Abschnitt ,.B.1I.1
Umsatzerlose” des Anhangs enthalten. Dariiber hinaus sind
die Risiken in Bezug auf die Realisierung von Projekten in
Abschnitt 8. Risiko- und Chancenbericht” und dort unter
.Risiken aus operativer Tatigkeit” des zusammengefassten
Lageberichts aufgefihrt.

b) Im Rahmen unserer Priifung haben wir aufbauend auf unse-
ren Kenntnissen aus den Vorjahrespriifungen sowie Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft die
Aufbau- und Ablauforganisation des Projektierungsprozesses
im Hinblick auf die Angemessenheit und Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen geprift. Dariber hinaus haben
wir die Erfiillung der Kriterien fir die Umsatzrealisierung
fir samtliche wesentlichen Transaktionen anhand der Ver-
trage, Rechnungen und Abnahmeprotokolle und sonstiger
Leistungsnachweise sowie unter Ruckgriff auf Zahlungs-
nachweise geprift.

Werthaltigkeit des Gesamtengagements bei
Offshore-Windparkprojektgesellschaften

a) Die Gesellschaft halt Anteile an Offshore-Windparkprojekt-
gesellschaften, denen sie zur Finanzierung der Projektent-
wicklung Darlehen gewahrt hat. Die gesetzlichen Vertreter
haben bereits in Vorjahren auf Basis des veroffentlichten
Flachenentwicklungsplans 2019 eine vollstandige Wertberich-
tigung derin Zone 4 gelegenen Projekte .Nemo”, .Nautilus”
und ..Jules Verne” bzw. der damit im Zusammenhang ste-
henden Anteile und Darlehen vorgenommen. Im Berichtsjahr
wurden die entsprechenden Projektgesellschaften nunmehr
auf die PNE AG verschmolzen. Bei der Einschatzung der Wert-
haltigkeit des Gesamtengagements in den Offshore-Wind-
parkprojektgesellschaften fur die in Zone 3 gelegenen Pro-
jekte .Atlantis II” und .Atlantis IlI" gehen die gesetzlichen
Vertreter unverandert von einem Ausgleichsanspruch nach
§ 10a WindSeeG aus und haben im Zuge der in 2021 erfolgten
Antragstellung eine Neueinschatzung der Werthaltigkeit
vorgenommen, die zu einer weiteren Wertminderung der Dar-
lehensforderungen im Geschéftsjahr 2021 fiihrte. Das Gesam-
tengagement in Off-shore-Windparkprojektgesellschaften
zum 31. Dezember 2021 betragt nach den vorgenommenen
Wertberichtigungen nunmehrinsgesamt EUR 8,2 Mio., (3,0%
der Bilanzsumme), bestehend aus Anteilen [EUR 0,2 Mio.) und
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Darlehen (EUR 8,0 Mio.). Vor dem Hintergrund der in hohem
Mafle von den Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
abhangigen Beurteilung der Werthaltigkeit des Gesamten-
gagements war dieser Sachverhalt aus unserer Sicht im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung. Die
Chancen und Risiken in Bezug auf die Werthaltigkeit der
Anteile und Forderungen aus dem verbleibenden Offshore
Engagement sind in Abschnitt ..8. Risiko- und Chancenbericht”
und dort unter , Einschatzung von Risiken und Chancen” des
zusammengefassten Lageberichts aufgefihrt.

b) Zu Beginn unserer Prifung der Werthaltigkeit des Gesamten-

gagements im Offshore-Bereich haben wir beurteilt, ob und
inwiefern die Bewertungsprozesse des Unternehmens durch
Schatzunsicherheit, Komplexitat, Subjektivitat oder sonstige
inharente Risikofaktoren beeinflusst werden. Weiterhin haben
wir haben die Aufbau- und Ablauforganisation im Hinblick
auf die Angemessenheit und Wirksamkeit der eingerichteten
Kontrollen in Bezug auf die Beurteilung der Werthaltigkeit
der Anteile und Darlehensforderungen Uberpruft. Dies betrifft
insbesondere die regelmafige Uberpriifung der Werthaltigkeit
durch die gesetzlichen Vertreter. Unser Fokus lag dabei auf
der Priifung der Kontrolle zur regelmé&Bigen Uberpriifung
der Werthaltigkeit des Gesamtengagements durch die ge-
setzlichen Vertreter.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir uns intensiv mit der
Einschatzung der gesetzlichen Vertreter zu den Auswirkungen
des WindSeeG 2020 und des Flachenentwicklungsplans 2020
bzw. des Vorentwurfs des Flachenentwicklungsplans 2021
befasst. In diesem Zusammenhang haben wir regelmafige
Gesprache mit den gesetzlichen Vertretern der PNE AG und
verantwortlichen Mitarbeitern aus dem Bereich Offshore
der PNE AG geflihrt. Hierzu haben wir deren Einschatzung
beziiglich der Wahrscheinlichkeit der Umsetzung der an-
gearbeiteten Offshore-Projekte bzw. eines Ausgleichsan-
spruches bei den Tochtergesellschaften und zu erwarten-
der Darlehensrickflisse von den Projektgesellschaften auf
Basis der rechtlichen Grundlagen diskutiert, hinterfragt und
plausibilisiert. Zur rechtlichen Wiirdigung der Sachverhalte
und der seitens der gesetzlichen Vertreter getroffenen Ein-
schatzungen haben wir Rechtsanwalte von Deloitte Legal in
unsere Priifung einbezogen.

Ferner haben wir die Angaben im Anhang auf Vollstandigkeit
und Richtigkeit gepriift.

157



PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Abschluss der AG
Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sons-
tigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen:

— den Bericht des Aufsichtsrats,

— die mit der Konzernerklarung zur Unternehmensfihrung
nach § 315d HGB zusammengefasste Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung nach § 289f HGB, auf die im zusammen-
gefassten Lagebericht Bezug genommen wird,

— die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 264
Abs. 2 Satz 3 HGB bzw. nach § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB zum
Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
und

— alle Ubrigen Teile des veroffentlichten Geschaftsberichts,

—> aber nicht den Jahresabschluss, nicht die inhaltlich gepruf-
ten Angaben des zusammengefassten Lageberichts und
nicht unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Der Aufsichtsrat ist fir den Bericht des Aufsichtsrats verantwort-
lich. Fur die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate
Governance Kodex, die Bestandteil der mit der Konzernerklarung
zur Unternehmensfihrung zusammengefassten Erklarung zur
Unternehmensfiihrung ist, sind die gesetzlichen Vertreter und
der Aufsichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen
Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-
wortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu
den inhaltlich gepriften Angaben des zusammengefassten
Lageberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaf-
ten geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte im Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Manahmen (Systeme],
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermagli-
chen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen
im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.



Verantwortung des Abschlussprufers fur die
Prifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammenge-
fassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdnnen aus Verstoflen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstéf3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da
Verstofe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellun-
gen bzw. das AuBlerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kénnen.

—> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lage-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tats&chlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten
Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschaft.

— flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.
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Wir ergrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwai-
ger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhan-
gigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die
Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen Sach-
verhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fir den aktu-
ellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Angabe
des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE
RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk uber die Priifung der fir Zwecke der
Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und

des zusammengefassten Lageberichts

nach § 317 Abs. 3a HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemaf3 § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinrei-
chender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der bereitgestellten
Datei, die den SHA-256-Wert f70b8523550913e84bd822b7ccd-
b14763d335ef69267ff17bb1a522ac11f2bfé aufweist, enthaltenen
und fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
(im Folgenden auch als .ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vor-
gaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(.ESEF-Format ] in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben
enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthal-
tene Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten
bereitgestellten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusam-
mengefassten Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsfor-
mat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehen-
den .Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile
zum beigefiigten Jahresabschluss und zum beigefligten zusam-
mengefassten Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Prifungs-
urteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen
sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten bereitge-
stellten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstan-
dards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elek-
tronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten
nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) durchgefihrt.
Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt .Verantwortung
des Abschlussprifers fir die Priufung der ESEF-Unterlagen”
weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat
die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW
Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitats-
sicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich
fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Verstofen
gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des
Rechnungslegungsprozesses.



Verantwortung des Abschlussprufers fur die
Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu er-
langen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - Versté3en gegen die Anfor-
derungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung tiben
wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - Verstéfle gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

—> gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung
der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzuge-
ben.

— beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unter-
lagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende bereit-
gestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fas-
sung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfillt.

- beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche
XHTML-Wiedergabe des gepriften Jahresabschlusses und
des gepriften zusammengefassten Lageberichts ermégli-
chen.

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 19. Mai 2021 als
Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 24. August 2021 vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Ge-
schéftsjahr 2009 als Abschlusspriifer der PNE AG, Cuxhaven, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthalte-
nen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Pri-
fungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

PNE GESCHAFTSBERICHT 2021
Abschluss der AG
Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

SONSTIGER SACHVERHALT - VERWEN-
DUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem
gepruften Jahresabschluss und dem gepriften zusammenge-
fassten Lagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu
lesen. Derin das ESEF-Format tberfiihrte Jahresabschluss und
zusammengefasste Lagebericht - auch die im Bundesanzeiger
bekanntzumachenden Fassungen - sind lediglich elektronische
Wiedergaben des gepriiften Jahresabschlusses und des gepriften
zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes
Priifungsurteil nurin Verbindung mit den in elektronischer Form
bereitgestellten gepriiften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER
WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Dr. Arno Probst.

Hamburg, den 16. Marz 2022
Deloitte GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Christian Dinter]) (Dr. Arno Probst)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Dieser Geschaftsbericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Sie sind Einschatzungen des Vorstands
der PNE AG und spiegeln dessen gegenwartige Ansichten hinsichtlich zukinftiger Ereignisse wider. An Begriffen wie .erwarten”, ..schatzen”, beab-
sichtigen”, .kann", .wird” und &hnlichen Ausdriicken mit Bezug auf das Unternehmen konnen solche vorausschauenden Aussagen erkannt werden.
Faktoren, die eine Abweichung bewirken oder beeinflussen konnen, sind z.B. ohne Anspruch auf Vollstandigkeit: die Entwicklung des Windmarkts,
Wettbewerbseinfliisse, einschlieflich Preisveranderungen, regulatorische Mainahmen, Risiken bei der Integration neu erworbener Unternehmen
und Beteiligungen. Sollten diese oder andere Risiken und Unsicherheitsfaktoren eintreten oder sich die in den Aussagen zugrunde liegenden An-
nahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ergebnisse der PNE AG wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen

ausgedriickt oder impliziert werden. Das Unternehmen tibernimmt keine Verpflichtung, solche vorausschauenden Aussagen zu aktualisieren.
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